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Stato patrimoniale

31-12-2024 31-12-2023
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
7) altre 88.231 33.999
Totale immobilizzazioni immateriali 88.231 33.999
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati 8.623.275 8.815.457
3) attrezzature industriali e commerciali 167.155 156.280
4) altri beni 2.412.049 2.563.979
5) immobilizzazioni in corso e acconti 409.696 322.116
Totale immobilizzazioni materiali 11.612.175 11.857.832
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
a) imprese controllate 3.198.500 3.198.500
b) imprese collegate 371.740 368.963
d-bis) altre imprese 61.892 61.892
Totale partecipazioni 3.632.132 3.629.355
2) crediti
a) verso imprese controllate
esigibili oltre l'esercizio successivo 285.000 285.000
Totale crediti verso imprese controllate 285.000 285.000
d-bis) verso altri
esigibili oltre I'esercizio successivo 194.721 198.114
Totale crediti verso altri 194.721 198.114
Totale crediti 479.721 483.114
3) altri titoli 1.376.167 1.376.167
Totale immobilizzazioni finanziarie 5.488.020 5.488.636
Totale immobilizzazioni (B) 17.188.426 17.380.467
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
4) prodotti finiti e merci 9.352.985 8.176.441
Totale rimanenze 9.352.985 8.176.441
I - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo 3.307.832 3.571.624
Totale crediti verso clienti 3.307.832 3.571.624
2) verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo 300.000 -
Totale crediti verso imprese controllate 300.000 -
3) verso imprese collegate
esigibili entro 'esercizio successivo 60.377 64.301
Totale crediti verso imprese collegate 60.377 64.301
5-bis) crediti tributari
esigibili entro l'esercizio successivo 802.835 752.900
Totale crediti tributari 802.835 752.900
5-quater) verso altri
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esigibili entro l'esercizio successivo 2.538.652 1.946.009
Totale crediti verso altri 2.538.652 1.946.009
Totale crediti 7.009.696 6.334.834
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 1.502.575 1.673.524
3) danaro e valori in cassa 5.789 5.123
Totale disponibilita liquide 1.508.364 1.678.647
Totale attivo circolante (C) 17.871.045 16.189.922
D) Ratei e risconti 45.145 36.929
Totale attivo 35.104.616 33.607.318
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 960.000 960.000
l] - Riserva da soprapprezzo delle azioni 61.975 61.975
Il - Riserve di rivalutazione 1.769.093 1.769.093
IV - Riserva legale 463.793 463.793
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria 3.629.187 3.629.187
Varie altre riserve 2.021.037 2.021.038
Totale altre riserve 5.650.224 5.650.225
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 9.365.110 7.5685.147
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 2.442 177 2.259.963
Totale patrimonio netto 20.712.372 18.750.196
B) Fondi per rischi e oneri
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili 717178 678.273
4) altri 478.628 478.628
Totale fondi per rischi ed oneri 1.195.806 1.156.901
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 284.317 302.676
D) Debiti
4) debiti verso banche
esigibili entro 'esercizio successivo 2.584.866 1.829.345
esigibili oltre |'esercizio successivo 1.287.386 2.779.826
Totale debiti verso banche ‘ 3.872.252 4.609.171
5) debiti verso altri finanziatori
esigibili entro I'esercizio successivo 1.144.492 1.470.566
Totale debiti verso altri finanziatori 1.144.492 1.470.566
7) debiti verso fornitori
esigibili entro I'esercizio successivo 6.349.674 5.690.332
Totale debiti verso fornitori 6.349.674 5.690.332
9) debiti verso imprese controllate
esigibili entro |'esercizio successivo 72 552
Totale debiti verso imprese controllate 72 552
12) debiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 469.845 232.295
Totale debiti tributari 469.845 232.295
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo 219.605 224.509
Totale debiti verso istituti di previdenza ¢ di sicurezza sociale 219.605 224,509
14) altri debiti
esigibili entro l'esercizio successivo 623.059 984.462
Totale altri debiti 623.059 984.462
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Totale debiti 12.678.999 13.211.887

E) Ratei e risconti 233.122 185.658

Totale passivo 35.104.616 33.607.318
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Conto economico

31-12-2024 31-12-2023
Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 54.166.904 54.019.754
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti 1.109.353 2.360.389
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 83.229 5.843
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio 740.244 1.080.889
altri 1.600.455 466.340
Totale altri ricavi e proventi 2.340.699 1.547.229
Totale valore della produzione 57.700.185 57.933.215
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 40.707.797  42.400.700
7) per servizi 6.246.824 5.510.310
8) per godimento di beni di terzi 428.241 383.549
9) per il personale
a) salari e stipendi 4.425.122 3.924.735
b) oneri sociali 1.251.566 1.074.959
¢) trattamento di fine rapporto 344.264 297.391
e) altri costi 228.256 634.751
Totale costi per il personale 6.249.208 5.931.836
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 30.938 44.027
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 945.502 1.127.529
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 9.013 15.000
Totale ammortamenti e svalutazioni 985.453 1.186.556
14) oneri diversi di gestione 458.498 497.269
Totale costi della produzione 55.076.021  55.910.220
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 2.624.164 2.022.995
C) Proventi e oneri finanziari
15) proventi da partecipazioni
da imprese controllate 225.000 315.650
da imprese collegate - 120.005
altri 241.660 175.691
Totale proventi da partecipazioni 466.660 611.346
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
altri 20.024 7.971
Totale proventi diversi dai precedenti 20.024 7.971
Totale altri proventi finanziari 20.024 7.971
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 217.682 208.537
Totale interessi e altri oneri finanziari 217.682 208.537
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) 269.002 410.780
Risultato prima delle imposte (A-B +-C +-D) 2.893.166 2.433.775
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti 450.989 173.812
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite € anticipate 450.989 173.812
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21) Utile (perdita) dell'esercizio 2442177 2.259.963
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

31-12-2024 31-12-2023

Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio 2442177  2.259.963
Imposte sul reddito 450.989 173.812
Interessi passivi/(attivi) 197.658 200.566
(Dividendi) (466.660) (611.346)
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita (39.719) (120.005)
1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus 2 584.445 1.902.990

/minusvalenze da cessione
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto

Accantonamenti ai fondi 3563.277 312.391
Ammortamenti delle immobilizzazioni 976.440 1.171.556
Ig;?tlaeﬂéeéit:gc;\:n?:Lg{zt-:‘c:nentf non monetari che non hanno avuto contropartita nel 1329717 1.483.947
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 3.914.162  3.386.937
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze (1.176.544) (2.360.389)
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti (41.297) (328.633)
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori 658.862  1.078.590
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi (8.216) 1.975
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi 47 464 5.116
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto (1.045.319) 391.549
Totale variazioni del capitale circolante netto (1.565.050) (1.211.792)
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 2.349.112 2.175.145
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (197.658) (200.566)
(Imposte sul reddito pagate) (177.005) (41.518)
Dividendi incassati 466.660 611.346
(Utilizzo dei fondi) (323.718) (355.209)
Totale altre rettifiche (231.721) 14.053
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 2.117.391 2.189.390

B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (1.368.396) (1.620.200)
Disinvestimenti 708.270 -
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) (85.170) (30.397)
Immaobilizzazioni finanziarie
(Investimenti} 616 616.987
Disinvestimenti - 620.005
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (744.680) (413.605)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche 755.521 14.044
Accensione finanziamenti (554.375) 481.306
(Rimborso finanziamenti) (1.264.139) (1.751.928)
Mezzi propri
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(Dividendi e acconti su dividendi pagati) (480.000) (360.000)
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (1.542.995) (1.616.579)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A £ B £ C) (170.285) 159.014
Disponibilita liquide a inizio esercizio
Depositi bancari e postali 1.673.524  1.510.828
Danaro e valori in cassa 5.123 8.806
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 1.502.575  1.673.524
Danaro e valori in cassa 5.789 5.123
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 1.508.364 1.678.647
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2024

Nota integrativa, parte iniziale

PREMESSA - CONTENUTO E FORMA DEL BILANCIO
Signori azionisti,
il progetto di Bilancio dell'esercizio chiuso al 31.12.2024 che viene sottoposto al Vostro esame ed alla Vostra
approvazione, evidenzia di un utile di euro 2.442.176,81 a fronte di un utile di euro 2.259.962,70 fatto registrare
nello scorso esercizio.
11 bilancio dell'esercizio chiuso il 31/12/2024 corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente
tenute e trova costante riferimento nella normativa del Codice Civile, cosi come modificata dal D.Lgs. 139/2015,
interpretata e integrata dai principi contabili italiani emanati dall'Organismo Italiano di Contabilita ("OIC"). Esso
& costituito dallo Stato Patrimoniale (preparato in conformita allo schema previsto dagli artt. 2424 e 2424-bis del
C.C.), dal Conto Economico (preparato in conformita allo schema previsto dagli artt. 2425 e 2425-bis del C.C.),
dal Rendiconto Finanziario (preparato in conformita alle disposizioni di cui all'art. 2425-ter C.C. e dell'OIC 10),
e dalla presente Nota Integrativa redatta secondo quanto disciplinato dagli artt. 2427 e 2427-bis del C.C..
11 Bilancio e tutti i valori di commento e dei prospetti della presente Nota Integrativa sono espressi in Euro.
La presente Nota Integrativa ¢ redatta nel rispetto dei vincoli posti dalla tassonomia XBRL attualmente in
vigore. La Nota integrativa contiene, inoltre, tutte le informazioni complementari ritenute necessarie per fornire
la rappresentazione veritiera e corretta della situazione economica, finanziaria e patrimoniale, anche se non
richieste da specifiche disposizioni di legge. I fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio nonché la
proposta di destinazione del risultato dell’esercizio sono esposti in appositi paragrafi della presente Nota
Integrativa. Inoltre, I’importo complessivo degli impegni, delle garanzie ¢ delle passivita potenziali non

risultanti dallo stato patrimoniale & commentato in un apposito paragrafo della presente Nota Integrativa.

Principi di redazione

Per la redazione del presente bilancio si & tenuto conto di quanto indicato nei postulati contenuti nel Codice Civile,
di seguito elencati, e da quanto previsto nel principio contabile OIC 11:

a) prudenza;

b) prospettiva della continuita aziendale;

c) rappresentazione sostanziale;

d) competenza;

e) costanza nei criteri di valutazione;

f) rilevanza;

g) comparabilitd.

1l bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2024, di cui la presente Nota Integrativa costituisce parte integrante ai
sensi dell'art. 2423 c.1. C.C., & stato predisposto in ipotesi di funzionamento e di continuita aziendale, nel rispetto
del principio della chiarezza e con l'obiettivo di rappresentare in modo veritiero e corretto la situazione

patrimoniale e finanziaria della societa e il risultato economico dell'esercizio.
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Qualora gli effetti derivanti dagli obblighi di rilevazione, valutazione, presentazione e informativa siano irrilevanti
al fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta non verranno adottati ed il loro mancato rispetto verra
evidenziato nel prosieguo della presente nota integrativa.

Ai sensi del rinnovato art. 2423-bis c.c. gli eventi ed i fatti di gestione sono stati rilevati sulla base della loro
sostanza economica e non sulla base degli aspetti meramente formali.

L’organo amministrativo attesta ai sensi di quanto richiesto dai principi contabili statuiti nell’OIC 11 che I’
azienda, alla data di chiusura del bilancio 31/12/2024, risulta in grado di continuare a costituire un complesso
economico funzionante in condizioni di equilibrio finanziario per un periodo di almeno dodici mesi dalla data di
riferimento del bilancio in oggetto, senza quindi significative incertezze sulla continuita aziendale.

Alla luce della nuova normativa sul Codice della crisi e dell’insolvenza e delle modifiche introdotte dal D.Lgs. n.
14 del 12.01.2019 e successive modifiche ed integrazioni, I’organo amministrativo, tenuto conto delle dimensioni
della Societa, della sua semplificata struttura amministrativa e della natura dell’attivita svolta, dichiara che nel

corso dell’esercizio ha esaminato le proprie procedure e assetti organizzativi, amministrativi e contabili accertando:

a. la loro adeguatezza a rilevare tempestivamente segnali di possibili eventuali squilibri di carattere
patrimoniale, economico o finanziario mediante continuative analisi su dati gestionali ¢ contabili

effettuate a consuntivo, su base mensile;

b. la necessita di implementare le procedure per la stesura di sistematici piani previsionali sull’andamento
prevedibile della gestione per un orizzonte temporale di almeno 6-12 mesi con particolare riferimento alla

stima prospettica dei flussi finanziari;

a. I’attuale sostenibilita dei debiti in un’ottica di continuita aziendale, almeno per i dodici mesi successivi, e
la non sussistenza di alcuno dei segnali per la previsione di stato di crisi di cui all’art. 3 comma 4) del D.
Lgs. n. 14/2019.

Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423 ¢. 5 c.c.

Cambiamenti di principi contabili

Per l'informativa richiesta dal principio contabile OIC 29 si da atto che non vi sono cambiamenti dei Principi
contabili rispetto all'esercizio precedente e cioé dell'adozione di regole che disciplinano i criteri di individuazione

delle operaziom, della modalitd della loro rilevazione, dei criteri e metodi di valutazione ¢ di classificazione ed

esposizione dei valori di bilancio.
Correzione di errori rilevanti
Non sono emersi errori nella redazione del bilancio del precedente esercizio.

Problematiche di comparabilita e di adattamento
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Per quanto richiesto dall'art. 2423-ter, comma 5, del codice civile si da atto che il bilancio presenta ai fini

comparativi i saldi dell'esercizio precedente riclassificati, ove necessario, per assicurare la massima

comparabilita.

Criteri di valutazione applicati

I criteri di valutazione adottati sono quelli specificatamente previsti nell'art. 2426 e nelle altre norme del c.c.,

cosi come modificati dal D.Lgs. n. 139/2015.

Per avere una visione dettagliata dei criteri di valutazione applicati si rimanda ai paragrafi delle specifiche voci di

bilancio.
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Nota integrativa, attivo

In conformita a quanto richiesto dall'art. 2427 c. 1 n.2 c.c., si evidenziano nelle seguenti schede esplicative le

variazioni intervenute nelle singole voci delle immobilizzazioni immateriali, materiali e finanziarie.

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono originariamente iscritte al costo di acquisto comprensivo degli oneri
accessori. Il costo originario viene sistematicamente ridotto in ogni esercizio, a titolo di ammortamento, in
funzione della residua possibilita di utilizzazione.

Le immobilizzazioni che, alla data di chiusura dell'esercizio, risultino durevolmente di valore inferiore a quello di
iscrizione, vengono iscritte a tale minor valore e la differenza viene imputata a conto economico come
svalutazione.

Qualora vengano meno i motivi della rettifica effettuata il valore originario viene ripristinato.

Le immobilizzazioni immateriali accolgono costi di avviamento e spese pluriennali.

Le altre immobilizzazioni immateriali sono contabilizzate al valore del costo sostenuto ed ammortizzate secondo
la durata prevista della loro utilitd economica. Le spese incrementative su beni di terzi sono iscritte sulla base del
costo sostenuto ed ammortizzate nel limite della quota imputabile a ciascun periodo d’imposta. In questa voce di
bilancio sono iscritte le spese pluriennali per alcuni software del settore trasporti ¢ automotive, le spese sostenute
per la ristrutturazione di officina e magazzino in Viale Agricoltura, dell'immobile S.T.A.V. Magenta e del salone

Fiat a Vigevano.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Altre immobilizzazioni immateriali Totale immobilizzazioni immateriali
Valore di inizio esercizio
Costo 33.999 33.999 |
Valore di bilancio 33.999 . 553.999 .

Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizioni 85.170 85.170
Ammortamento dell'esercizio 30.938 | 30.938
Totale variazioni 54,232 54.232

Valore di fine esercizio
Costo 88.231 88.231
Valore di bilancio 88.231 88.231 -

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni sono esposte al netto dei rispettivi ammortamenti ed iscritte al costo di acquisto o di
produzione, comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione, ad eccezione dei beni sottoposti a

rivalutazione monetaria ai sensi della legge 72/83.
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Anche a seguito della rivalutazione tutti i beni risultano iscritti in Bilancio per valori non superiori a quelli
attribuibili con riguardo al loro stato di conservazione, alla loro utilita economica residua ed ai valori correnti di

mercato.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio a quote costanti sulla base di aliquote
determinate in relazione alle residue possibilita di utilizzo dei beni.

Nel caso in cui, indipendentemente dall’ammortamento gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
I’immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata. Al riguardo si segnala che in nessun caso ¢ stato
ritenuto necessario operare in tal senso.

I costi di manutenzione aventi natura ordinaria sono addebitati integralmente a conto economico. I costi di
manutenzione aventi natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cui si riferiscono ed ammortizzati in

relazione alle residue possibilita di utilizzo degli stessi.
Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Gli ammortamenti sono calcolati in modo sistematico, sulla base delle aliquote ritenute rappresentative della vista
utile economico-tecnica stimata dei cespiti. Tali aliquote sono ridotte della meta nel primo esercizio in cui il bene
¢ disponibile per I'uso, approssimando in tal modo il minor periodo di utilizzo dell'immobilizzazione. Le aliquote
utilizzate sono le stesse dell’esercizio precedente confermandosi tra 1altro la minor aliquota del 12,50% (anziché
del 25%) utilizzata a partire dal 2019 per ’ammortamento dei bus destinati al noleggio. Di tale modifica di stima
contabile, motivata dalla comprovata maggior durata economica di tali mezzi, era stata data ampia informativa
nella Nota Integrativa del bilancio chiuso al 31/12/2019, informativa che deve intendersi qui richiamata per ogni
suo effetto.

I beni di costo unitario sino ad euro 516,46, suscettibili di autonoma utilizzazione, sono stati ammortizzati per
intero nell’esercizio in considerazione della loro limitata utilitd temporale.

Relativamente al materiale rotabile del settore trasporti sono stati conteggiati gli ammortamenti per gli acquisti di

automezzi assegnati con il contributo provinciale al netto dei contributi stessi.

Terreni'e ,.t\ttrezze‘nu.re [ Algre i Imm9b§|§zzazioni Tgt.ale o
fabbrlcati |ndustnaI! e lmmobillzz_az.lonl mateniali in corso e Immoblllz%az‘lonl
commerciali materiali acconti materiali
Valore di inizio esercizio
Costo 11.991.344 1.284.331 15.036.334 322.116 28.634.125
:n':‘n':‘g::"::::l)“:°"d° 3.175.887 1.128.051 12.472.355 - 16.776.293
Valore di bilancio 8.81.5.457 I 156.280 2,563,979 . M3w2”2”.1;6 . 11.857.832
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni 98.857 61.667 440.178 240,186 § 840.888
Riclassifiche (del valore di bilancio) - - 152.606 (152.606) -
D i : : wows |-
Ammortamento dell'esercizio 291.039 50.792 603.670 - 945.501
Totale variazioni {192.182) 10.875 (151.930) 87.580 (245.657)
Valore di fine esercizio
Costo 12.090.201 1.314.722 | 15,010.476 409.696 28.825.095
:n’:‘n’:‘g::r:‘:::;)(':°“d° 3.466,926 1.147.567 12.598.427 . 17.212.920
Valore di bilancio 8.623.275 167.155 2.412.049 °- 409.696 11.612.175
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Principali incrementi:
® Terreni e fabbricati: l'incremento di euro 98.857 riguarda la sostituzione del tetto per Ecobonus
® Attrezzature industriali e commerciali: acquisto di attrezzature di uso comune per l'officina per euro 17.152 ¢
commerciali per curo 44.514.
® Gli incrementi della voce "altri beni" si riferiscono:
® per euro 26.311 all'acquisto dei nuovi mobili del salone Lancia
® per curo 80.955 all'acquisto di notebook e di un server nuovo
® per euro 138.001 ad acquisto di n. 10 autovetture;
® per euro 221.517 ad acquisti di rotabile autoservizi (n. 2 autobus acquistati e n. 2 riscattati dal leasing)
I Principali decrementi sono relativi a:

® cessione di n. 4 autobus e di n. 6 autovetture.

Operazioni di locazione finanziaria

In ossequio a quanto disposto dall’art. 2427 comma 1 n. 22 si da analitica evidenza nel seguente prospetto delle

operazioni di locazione finanziaria in essere e dei relativi dati informativi:

Importo
Ammontare complessivo dei beni in locazione finanziaria al termine dell’esercizio 13.014
Ammortamenti che sarebbero stati di competenza dell'esercizio 46.674
Rettifiche e riprese di valore che sarebbero state di competenza dell'esercizio 27.126
Valore attuale delle rate di canone non scadute al termine dell'esercizio 1_5826
Oneri finanziari di competenza dell'esercizio sulla base del tasso d'interesse effettivo . 437%

Immobilizzazioni finanziarie

Nelle immobilizzazioni finanziarie sono inclusi unicamente elementi patrimoniali destinati ad essere utilizzati
durevolmente. Di seguito esponiamo i principi contabili e i criteri di valutazione delle voci piu rilevanti.

Le partecipazioni sono valutate con il metodo del costo. Il valore di iscrizione in bilancio ¢ determinato sulla base
del prezzo di acquisto, svalutato ove ne sussistevano i presupposti di perdita durevole di valore.

Le altre partecipazioni ed i titoli sono valutati al costo. Nel caso di perdite durevoli di valore, derivanti anche dalle
quotazioni espresse dal mercato per i titoli quotati, viene cffettuata una adeguata svalutazione e nell’esercizio in
cui le condizioni per la svalutazione vengono meno, viene ripristinato il valore precedente alla svalutazione.

Le immobilizzazioni finanziarie costituite da crediti sono valutate al presumibile valore di realizzo.

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Si riportano il dettaglio e le variazioni intervenute nelle immobilizzazioni finanziarie.

Partecipazioni in imprese Partecipazioni in imprese Partecipazioni in altre Totale ATHUI.
i .. Altri titoli
controllate collegate imprese Partecipazioni
Valore di inizio
esercizio
Costo 3.198.500 368.963 61.892 | 3.629.355 1.376.167
Valore di bilancio 3.198.500 368.963 61.892 3.629.355 1.376.167
Variazioni nell'esercizio
InchementiRer - 2.777 = 2.777
acquisizioni | - | = I
Totale variazioni - 2.777 - 2777 -
Bilancin di esercizin al 31-12-2024 Pag. 14 di 33

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04




S.T.AV.- SERV. TRASP. AUTOMOBILISTICI

v.2.14.2
Paﬂeclpgz[oni in imprese Partecipazioni in Imprese Partecipazioni in altre Totale Altri titoli
coritrollate collegate imprese Partecipazioni
Valore di fine esercizio
Costo 3.198.500 | 371.740 61.892 3.632.132 1.376.167
Valore di bilancio ) ) 3.198.-500 [ 5750_?._ 61.892 [ 3.632.132 i1.376.167

Le partecipazioni in altre imprese risultano essere le seguenti:

Immobiliare SIA Srl 1.306,64
Consorzio Nazionale Imballaggi 47,71
Car Srl 1.000,00
Consorzio Autorevisioni Vigevanese 5.000,00
Consorzio Autoservizi Lombardi - C.A.L. 37.995,77
New Co Car srl 15.500,00
Consorzio Unienegia Ticinum 516,46
Consorzio SBE 500,00
Azioni Ucifin spa 25,82

61.892,40

Totale
Gli altri titoli sono costituiti da n. 750.496 azioni INTESA SANPAOLO, di cui n. 739.500 scaturite dal concambio

con n. 435.000 azioni UBI nel contesto dell’operazione 2020 di incorporazione di UBI da parte di Banca Intesa.

Le residue sono relative per n. 10.500 da un acquisto avvenuto nell’anno 2020 per un controvalore di euro 18.719, e

per 496 dalla incorporazione di S.T.A.V. Magenta.
Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

Trattasi di finanziamento verso la controllata Immobiliare STAV S.r.l., di cauzioni attive, fondi per garanzie

contrattuali.
Valore di inizio Variazioni Valore di fine Quota scadente oltre
esercizio nell'esercizio esercizio | I'esercizio
Crediti immobilizzati verso imprese 285.000 ) 285.000 285.000
controllate RS - o -
Crediti immobilizzati verso altri 198.114 (3.393) 194.721 194.721 |
Totale crediti immobilizzati 483.114 (3.393) 479.721 I 479.721 |

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese controllate

Prospetto partecipazioni in imprese controllate, ex art. 2359 comma 1 € 2 c.c.

Citta, se in Codice fiscale Cabitale Utile (Ferd.ila] Patrimonio Quota Quota Valore a bilancio o
Denominazione Ialia, o Stato (per imprese 1npeuro ultimo esercizio in  netto in posseduta posseduta corrispondente
estero Italiane) euro euro ineuro  in% credito
gﬂegl;'_lme VIGEVANO | 02182140182  |100.000 12.940 | 3.064.668  3.064.668 | 100,00% 2.936.000
ESSEGI :/E%_E_VANO . 02151190184 : 100.000 . .939 s02 | 2.560.638 | 1 9_20 479 75,00% T _262 -500
‘AUTO SRL . : e T ! :
| otale 3.180.300

I dati si riferiscono agli ultimi bilanci approvati, relativi all'esercizio chiuso al 31.12.2024.

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese collegate

Prospetto partecipazioni in imprese collegate, ex art. 2359 comma 3 c.c.
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Citta, se in Codice fiscale Capitale Utile (Perdita)  Patrimonio Quota Quota  Valore a bilancio o
Denominazione Italia, o Stato (per imprese Ty ultimo esercizio nettoin posseduta posseduta corrispondente
estero italiane) in euro euro in euro in % credito

PIAZZARDI SPA VIGEVANO 00235800182 50.000 364.273 765.036 382.518 50,00% 475.243

gst ENERCH VIGEVANO | 02045740186 50.000 | 32.935 | 504.870 | 252435 | 50,00% 267.927

g;‘LANDFE”TOUR VIGEVANO | 02604560181 15.000 3940 20873 14936 | 50,00% 7.502

TPLO SCARL PAVIA 02579360187 10.000 (1.235) 12.386 4.499 36,32% 5.219
AUTOSTAZIONIDI .. | ' | o ' o Il :
MILANO SRL LODI ) 09780110962 . 10.000 (495.143) 276.243 | 93.923 34,00% 15.850 :

F.do svalutazione i - - - - (400.000)
371.741 ¢

Totale

I dati si riferiscono agli ultimi bilanci approvati, relativi all'esercizio chiuso al 31.12.2024.

Si da atto che nel corso del 2024 ¢ stata acquisita una quota di TPLO dell'11,91% dalla Liquidazione della SAPO,
al prezzo di euro 1.191, ed ¢ stato effettuato un versamento a copertura alle perdite per euro 1.587.

Non si sono verificate perdite durevoli di valore tali da richiedere svalutazioni del costo di iscrizione in bilancio.
L’ammontare delle riserve iscritte a patrimonio netto fornisce ampia copertura al rischio di perdite di valore di tali
partecipazioni. Tuttavia, per fini prettamente prudenziali, I’assemblea degli azionisti dello scorso 25.05.2022 ha
accolto la proposta del Consiglio di costituire un fondo svalutazione partecipazioni tramite giroconto dal fondo
rischi contenzioso di euro 400.000,00 a parziale copertura di possibili future perdite durevoli di valore /

minusvalenze sulle partecipazioni collegate detenute da STAV Spa.
Crediti immobilizzati relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

Non esistono crediti relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine.

Attivo circolante

Di seguito vengono riportate le variazioni intervenute nella consistenza delle voci dell’attivo non trattate nei punti

precedenti.

Rimanenze

Le rimanenze di vetture nuove ¢ di vetture usate di proprieta sono valutate al costo di acquisto.

Si rileva peraltro che, in coerenza con i vigenti principi contabili, il costo delle auto usate "KM zero" in rimanenza
a fine esercizio & contabilizzato al netto degli "incentivi" riconosciuti dalle case automobilistiche, incentivi la cui
quantificazione era gia disponibile e certa al momento della redazione del presente bilancio.

Si segnala che a partire dall'esericizio corrente le rimanenze di ricambi, lubrificanti ed altri materiali di consumo
sono state valutate al costo medio ponderato e non piu al lifo. Tale modifica ¢ stata adottata per esigenze di
utilizzo del gestionale ma non ha impattato sulla valorizzazione in misura significativa.

11 fondo svalutazione magazzino costituito negli anni precedenti & stato utilizzato per curo A7.191 e il sun
ammontare residuo ¢ stato ritenuto del tutto capiente per coprire cventuali minori valori del magazzino nel suo

complesso.

I criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all’esercizio precedente.
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Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Prodotti finitl e merci 8.176.441 1.176.544 9.352.985
Totale rimanenze 8.176.441 | 1.176.544 ! 9.352.985

Dettaglio rimanenze

dettaglio 31.12.2023 31.12.2024

Ricambi 190.146,05 120.682,06
Lubrificanti 32.714,37 35.125,77
Auto nuove Fiat 1.113.613,05 1.336.316,90
Veicoli commerciali Fiat nuovi 126.724,07 439.472,89
Auto nuove Alfa Romeo 334.983,03 831.932,66
Auto nuove Lancia 307.318,84 770.193,04
Auto nuove Jeep 1.654.632,52 1.861.507,03
Auto nuove MG 780.137,69 1.212.924,13
Veicoli usati e stock locator / AM 3.724.870.24 2.824.711.92
Sub totale settore automotive 8.265,140,06 9.432.866,40
Settore trasporti (gasolio, pneumatici, ricambi 283.898.76 225.525.87
e lubrificanti)

Totale rimanenze prodotti 8.549.038,82 9.658.392,27
Fondo svalutazione magazzino -372.597.45 -3 |
Valore a bilancio 8.176.441,37 9.352.985,46

Crediti iscritti nell'attivo circolante

I crediti sono valutati in bilancio al costo ammortizzato, tenuto conto del fattore temporale. La societa presume
non rilevanti gli effetti derivanti dall'applicazione del costo ammortizzato e dell'attualizzazione quando la
scadenza dei crediti & entro i 12 mesi, tenuto conto anche di tutte le considerazioni contrattuali e sostanziali in
essere alla rilevazione del credito. L’adeguamento del valore dei crediti al valore presunto di realizzo & ottenuto
mediante apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in considerazione 1’anzianitd dei crediti e le condizioni
economiche generali di settore.

Nelle tabelle seguenti vengono riportati, distintamente per ciascuna voce, l’ammontare dei crediti specifica

indicazione della natura. Inoltre i Crediti sono suddivisi in base alla relativa scadenza.

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Non sono presenti crediti con scadenza oltre i 5 anni.

Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota scadente entro
esercizio nell'esercizio esercizio I'esercizio
Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 3.571.624 (263.792) ° 3.307.832 ° 3.307.832
Cret:lm.vers_o imprese controllate iscritti i 300.000 300.000 300.000
nell'attivo circolante - |
C.redm verso imprese collegate iscritti nell'attivo 64.301 (3.924) 60.377 60377
circolante
| Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 752.900 49.935 802,835 802.835
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 1.946.009 592.643 2.538.652 2.538.652
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 6.334.834 674.862 7.009.696 7.009.696
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La voce crediti verso clienti a fine esercizio ¢ cosi composta:

Valore lordo 3.617.357,78
Fondi svalutazione -309.525,33
Totale netto 3.307.832,45

La voce Crediti verso Clienti include effetti in portafoglio per Euro 12.072,64, effetti presentati S.B.F. presso
Banca Intesa per Euro 37.120,89, e fatture da emettere per Euro 1.866.965,63.

Il fondo svalutazione crediti ammonta complessivamente ad Euro 309.525,33 di cui solo per Euro 49.193,53
accantonato nei limiti della deducibilita fiscalmente consentita. Nell’anno si sono verificati utilizzi per Euro
194,99 a copertura perdite su crediti, ed ¢ stato fatto un nuovo accantonamento di 9.013,00.

La voce crediti verso imprese controllate per Euro 300.000,00 riguarda Essegi Auto.

La voce crediti verso Imprese collegate a fine esercizio ¢ cosi composta:

Milanopentour Scarl 377
New Energy Srl 60.000
La voce crediti tributari esigibili entro I'esercizio successivo € cosi composta:

Erario c. /ritenute 145.369
Erario c/Iva 637.293
Erario c/IRAP 1.515
Bonus Investimenti 18.689
Totale 802.835
La voce crediti verso altri & cosi composta:

Crediti da Settore Trasporti 4.809
Fornitori per note di accredito da ricevere 400.094
Crediti verso Ass. Generali per TFM Amm.ri . 602.027
Credito vs CAL 488.992
Crediti per quietanze attive da ricevere 357.000
Crediti per contributi statali ecobonus 513.500
Altri 37.991
Fornitori c/anticipi 134.239
Totale 2.538.652

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Area geografica ITALIA Totale

Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 3.307.832 3.307.832

‘Crediti verso controllate iscritti nell‘attivo circolante  300.000 = 300.000

Crediti verso collegate iscritti nell'attive circolante 60.377 60.37_7

Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 802.835 =@ 802.835 :
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 2.538.652 .2.538.652““
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 7.009.696 7.669.696

Crediti iscritti nell'attivo circolante relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

Non sono presenti crediti con obbligo di retrocessione a termine.
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Disponibilita liquide
Le disponibilita liquide sono iscritte al valore nominale.

La composizione della voce Disponibilita liquide e la variazione rispetto al precedente esercizio € analizzata nel

prospetto seguente.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postall 1.673.524 {170.949) 1.502.575
Denaro e altri valori in cassa 5123 666 | 5.789
Totale disponibilita liquide 1.678.647 | (170.283) 1.508.364

Ratei e risconti attivi

Sono iscritte in tali voci quote di costi e proventi, comuni a due o pil esercizi, secondo il principio della

competenza temporale.
Di seguito viene esposta la composizione dei Ratei e Risconti attivi che assumono valore apprezzabile.

Valore di inizio esercizio. Variazione nell’esercizio Valore di fine esercizio

Risconti attivi 36.929 8.216 45145

Totale ratei e risconti attivi 36.929 | 8.216 45.145

Dettaglio ratei attivi

Su interessi attivi finanz. Essegi Auto 3.808
Dettaglio risconti attivi importo

Su fidejussioni 1.832

Su canoni leasing 2.133

Su affitti 6.015

Diversi 35.165

Totale 45.145

Oneri finanziari capitalizzati

Non esistono oneri finanziari imputati nell’esercizio ai valori iscritti nell’attivo patrimoniale.
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

In conformita a quanto richiesto dall’art. 2427 comma 1 n. 4 C.C., le variazioni intervenute nelle altre voci dell’

attivo, del passivo e del patrimonio netto sono evidenziate nei seguenti prospetti riepilogativi.
Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Di seguito il prospetto delle variazioni che hanno interessato le voci del Patrimonio netto.

Destinazione del risultato dell'esercizio Altre
Valore di inizio precedente variazioni Risultato Valore di fine
esercizio Attribuzione di Altre ) d'esercizio esercizio
dividendi destinazioni Riclasstiche

Capitale 960.000 | - | - - 960.000
d“;f;"a’:i::f“mpp”u" 61.975 -] - - 61975 |
Riserve di rivalutazione 1.?%;093 | i _- R =1 - 1.769.093 :
Riserva legale 453,793 - _ - . R - 463.?93_;
Altre riserve

Riserva straordinaria 3629187 | % | - | : 3.629.187 |

Varie altre riserve 2.021.038 . R - | - - | (1) i _-2_.021_.637_

Totale altre riserve o 5.650.225 j_ - - = (1) - _5-..650.224 I
Utili (perdite) portati a nuovo 7.585.147 - 1779963 - 9.365,110
Utile (perdita) dell’'esercizio 2.259._963 | R (480.060) (1.-779.963) - 2442177 2.442.177
Totale patrimonio netto .13.?50.196 : (450.000) - - (1) . 2.442.177 20.712.372

DETTAGLIO RISERVE DI RIVALUTAZIONE
Al 31 Dicembre 2024 sono iscritte per un ammontare complessivo di Eure 1.769.092,84, formate dai saldi attivi di

rivalutazione monetaria conseguenti all’applicazione delle seguenti leggi:

Legge n. 74 del 11 Febbraio 1952 11.312,95
Legge n. 576 del 2 Dicembre 1975 54.416,48
Legge n. 72 del 19 Marzo 1983 326.718,18
Decreto Legge 185/2008 1.376.645.23
Totale 1,769,092.34

DETTAGLIO ALTRE RISERVE

La composizione di tale raggruppamento & la seguente:

Riserva straordinaria 3.629.186,89

Riserva di conferimento 161.043,00

Riserva di fusione 27.170,14

Riserve ex art. 55 T.U.

- per contributi in ¢/capitale 1.054.725,04

- per contributi a ripiano perdite disavanzi es. pregressi 776.867,04

- per contributi a ripiano perdite/investimenti 1.234,94
1.832.827.02
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Totale Altre Riserve 5.650.227,05

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Riepilogo delle utilizzazioni effettuate nei tre
Possibilita di Quota precedenti esercizi

Importo £ iGrizige iustie utilizzazione disponibile

per altre ragloni

Capitale 960.000 | CONFERIMENTI | -
d":;’::i::is°p’app’eu° 61.975 | SOVRAPPREZZO A-B-C 61.975
Riserve di rivalutazione 1.769.093 . RIVALUT}-\_ZIOI\;E A"- B- C o . 1.769.093 . B -
Riserva legale 463.793 | UTILI | B T = o -
Altre riserve
Riserva straordinaria 3.629.187 | UTILI |A-B-C | 3.629.187 -
Varie altre riserve _2.021.03_7 [ . .D ! 2.021 .-03-7- - - —_
Totale altre riserve 5.650.224 _ o - 5.650.224 .
Utili portati a nuovo 9.365.110 | UTILI A-B-C 9.365.1_10 ) 1.080.000
Totale 18.270.195 . 16.846.402 o 1.080.000
Residua quota distribuibile 16.846.402

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

La Riserva Utili indivisi & stata utilizzata per distribuire un dividendo di 240.000 euro nel 2022, di 360.000 euro

nel 2023 e di 480.000 euro nel 2024, in conformitd alle delibere assembleari.

Fondi per rischi e oneri

I fondi per rischi ed oneri sono iscritti al presumibile valore di estinzione a fronte di passivita ritenute probabili.
Trattasi nello specifico di:

Trattamento quiescenza ed obblighi simili

Accoglie I’accantonamento per il trattamento di Fine Mandato dei Consiglieri Delegati per euro 602.027 ed il
fondo indennita agenti di commercio per euro 115.151.

Fondo rischi contenzioso

Il fondo rischi contenzioso ¢ rimasto invariato e pari ad euro 478.628.

Fondo per trattamento di quiescenza  Fondo per imposte Strumenti finanziari Altri Totale fondi per
e obblighi simili _ anche differite derivati passivi fondi rischie onerl

Valore di inizlo 678.273 : . |478.628 1.156.901
esercizio
Variazioni
nell'esercizio ;

Accantonamento |

nell'esercizio 0 | 9 - _0 | & 4

Utlli.zzo 0 0 0 0 0

ne“ eserCIZIo J— S—— - —— = S - — et —

Altre variazioni 0 0 0 0 0

Totale variazioni 0 0 0 0 0
Valore di fine 717.178 = - |470.620 1.195.806
esercizio : | |

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
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Il trattamento di fine rapporto viene stanziato per coprire ’intera passivitd maturata nei confronti dei dipendenti
in conformita alla legislazione vigente ed ai contratti collettivi di lavoro ed integrativi aziendali. Tale passivita ¢
soggetta a rivalutazione a mezzo d’indici. 11 saldo accantonato rappresenta I’effettivo debito della societa al 31/12
/2024 verso i dipendenti in forza a tale data, al netto degli anticipi corrisposti.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Valore di inizio esercizio 302.676

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell’esercizio 344,264
Utilizzo nell’esercizio | 22.944 ;
Altre variazioni . 4.585 ’
Totale variazioni 325.905
Valore di fine esercizio 284317

Si segnala che la variazione in aumento del TFR di soli euro 4.026 riguarda unicamente la rivalutazione annuale
del fondo quiescenza al 31/12/2023. Cio a seguito della nuova disciplina della previdenza complementare,
introdotta dal D.1gs. n. 252/2005, che, a partire dal 2007, impone 1’indisponibilitad del TFR per le aziende con piu
di 50 dipendenti.

Il TFR annualmente maturato dai lavoratori e non accantonato dall’azienda viene smobilizzato, prevalentemente,
presso il Fondo Tesoreria INPS, per tutti i lavoratori che hanno deciso di lasciare il proprio TFR in azienda (ma I’
azienda deve obbligatoriamente trasferirlo all’INPS); oppure, in misura minore, viene smobilizzato presso i diversi
fondi di previdenza complementare scelti dai lavoratori, per gestire il loro TFR. A conto economico ¢ peraltro
evidenziato che le quote di TFR maturate nell’anno dal personale dipendente sono ammontate nell’anno a

complessivi euro 297.391.

Debiti

I Debiti sono valutati in bilancio al costo ammortizzato, tenuto conto del fattore temporale. La societa ritiene
non rilevanti gli effetti derivanti dall'applicazione del costo ammortizzato ¢ dell'attualizzazione quando la
scadenza dei debiti & entro 1 12 mesi, tenuto conto anche di tutte le considerazioni contrattuali ¢ sostanziali in
essere alla rilevazione del debito.

I Debiti verso i fornitori sono iscritti al netto degli sconti commerciali; gli sconti cassa sono invece rilevati al
momento del pagamento. Il valore di tali debiti ¢ stato rettificato, in occasione di resi o abbuoni (rettifiche di
fatturazione), nella misura corrispondente all’ammontare con la controparte.

La voce Debiti tributari accoglie solo le passivitd per imposte certe e determinate, essendo le passivita per
imposte probabili o incerte nell’ammontare o nella data di sopravvenienza, ovvero per imposte differite, iscritte
nella voce

B.2 del passivo (Fondo imposte).

La voce Debiti verso istituti di previdenza accoglie i debiti maturati verso Inps ¢ altri istituiti.

Variazioni e scadenza dei debiti

Non sono presenti debiti con scadenza residua oltre 1 5 anni.
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Valore di inizio Variazione Valore di fine  Quota scadente entro Quota scadente oltre
esercizio nell'esercizio esercizio I'esercizio I'esercizio

' Debiti verso banche 4.609.171 | (736.919) 3.872.252 § 2.584.866 1.287.386
Debiti verso altri finanziatori 1.470..566 (326.074) . 1.144.492 i 1.144.492 -
Debiti verso fornitorl 5600332 659.342 | 6.349.674 6.349.674 | 3
Debiti verso imprese controllate 552 (480) . 72 . 72 -
Debiti tributari 232.295 237.556” - 469845 . 469.845. . - -
giﬁfl;’:a's;';;f:“ iRl 224509 (4.904) | 219.605 219.605 = |
Altri debiti . 984.462 . (361.403) 623.059 . . 62-3.059 0B -
Totale debiti 13.511.887 (532;58) 12.678.999 1301613 1.287.386

Si segnala che la societd ha beneficiato nel 2020 della moratoria su alcuni mutui prevista dalla normativa
emergenziale di supporto alle imprese, per cui si & provveduto a sospendere il pagamento delle rate con scadenza
nel periodo marzo/settembre 2020 con conseguente slittamento delle scadenze originarie dei piani di
ammortamento. Ritenuto che non sono intervenute modificazioni sostanziali dei termini contrattuali dei
finanziamenti oggetto di moratoria, che agli stessi contratti non si connettono rilevanti costi/ricavi di transazione ¢
che i tassi di interesse desumibili dalle condizioni contrattuali sono in linea con quelli di mercato, non si ¢
proceduto ad applicare per tali finanziamenti il criterio del costo ammortizzato e/o dell’attualizzazione del debito
di cui all’art. 2426, comma 4, cod.civ., cosi come previsto anche dall’OIC 19.

La societd ha inoltre acceso nuovi finanziamenti nel 2020, con scadenza nel 2026, per complessivi Euro
5.100.000, di cui Euro 1.100.000 con UBI ed Euro 3.500.000 con Intesa Sanpaolo, con garanzia statale e scadenza
2026, ed Euro 500.000 con Credem, con scadenza nel 2023.

Con tali operazioni ¢ stata messa “in sicurezza™ la posizione finanziaria grazie al consolidamento del chirografo
tramite i prestiti garantiti dallo stato a tassi particolarmente convenienti. Si sottolinea peraltro che le moratorie in
oggetto sono state richieste ed utilizzate solo per fronteggiare il rallentamento dell’attivita sociale conseguente alla
pandemia da Covid-19 e non per condizioni finanziarie strutturalmente difficoltose.

Nel 2021 2022 2023 e 2024 i rimborsi previsti dai piani di ammortamento sono avvenuti nei termini concordati, e

il debito complessivo verso gli istituti finanziari ¢ diminuito in misura consistente.

Suddivisione dei debiti per area geografica

Area geografica ITALIA Totale
Debiti verso banche 3.872.252 | 3.872.252
‘Debiti verso altri finanziatori ' 1.144.452 I 1.144 492
Debiti verso fornitori 6.349.674 | 6.349.674
Debiti verso imprese controllate 72 72
Debiti tributari 469.845 469.845

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 219.605 219.605
Altri debiti 623.059 | 623.059
Debiti 12,678.999 (12.678.999

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali
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Si segnala I’esistenza di un mutuo ipotecario di Euro 3.000.000,00 avente durata di 15 anni dal 2011 al 2026 ed
erogato a stato avanzamento lavori. A fronte di tale finanziamento, stipulato con UBI per la costruzione della
nuova sede del settore trasporti insistente sull’arca di proprieta in Vigevano — C.so Milano, ¢ stata iscritta ipoteca
di primo grado per un valore di Euro 6.000.000,00 a favore dell’Istituto di Credito mutuante ed a valere sul
medesimo complesso immobiliare.

Al 31.12.2024 il debito residuo risulta essere di Euro 519.814, il rimborso ¢ composto di rate trimestrali, ¢ la
scadenza originaria del 14.06.2026 ¢& stata rinviata per ricorso alle misure straordinarie introdotte a seguito
dell'emergenza sanitaria, al 14.12.2026, in quanto la societd ha chiesto di beneficiare della sospensione del
pagamento di due rate scadenti nel 2020.

Si segnala inoltre che con la fusione per incorporazione di STAV Magenta S.r.l. ¢ stato contabilizzato un debito,
per un mutuo ipotecario di Euro 500.000,00 avente scadenza il 30.07.2029 erogato da Intesa Sanpaolo il
14.02.2019 ed assistito da ipoteca sull'immobile di Magenta via I Maggio.Al 31.12.2024 il debito residuo risulta
essere di Euro 251.756.

Debiti assistiti da garanzie reali " T
Debiti non assistiti da

Debiti assistiti da Totale debiti assistiti da garanzie reali UEELD
ipoteche garanzie reali
Debitl verso banche 771.571 771571 | 3.100.681 @ 3.872.252
Debiti verso altri finanziatori - - 1.144.492 11 44.492
Debiti verso fornitori = - 6.349.674 | 6.349.674
Debiti verso imprese controllate - - 1 72 72
Debiti tributari - - [ 469.845 469.845

Debiti verso istituti di previdenza e di
sicurezza sociale

Altri debiti - | - 623.059 623.059

- - 219.605 219.605

Totale debiti 771.571 771.571 11.907.428 |12.678.999

Debiti relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

Non esistono debiti relativi a operazioni con obbligo di retrocessione a termine
Finanziamenti effettuati da soci della societa
Non sono presenti finanziamenti soci con obbligo di rimborso.

Ratei e risconti passivi

Di seguito viene esposta la composizione dei Ratei e Risconti e passivi, che assumono valore apprezzabile.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei passivi 185.658 47 464 233.122
Totale ratei e risconti passivi 185,658 47.464 233.122
Dettaglio ratei passivi importo
Su personale 226.555
Su interessi 6.567
Totale 233.122
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Nota integrativa, conto economico

Nella presente sezione della Nota integrativa si fornisce, secondo ’articolazione dettata dalla tassonomia
XBRL ¢ nel rispetto delle disposizioni dell’articolo 2427 C.C., il commento alle voci che, nel bilancio dell’
esercizio chiuso al 31/12/2024 compongono il Conto economico.

I ricavi per le cessioni di beni sono considerati conseguiti con il passaggio di proprieta, che generalmente
coincide con la spedizione, mentre per i beni per i quali ¢ richiesto ['atto pubblico, il riconoscimento del ricavo
coincide con la stipulazione del contratto di compravendita.

I ricavi relativi alle prestazioni di servizi cono considerati conseguiti sulla base del periodo di effettuazione
della prestazione ovvero, per quelli dipendenti da contratti con corrispettivi periodici, alla data di maturazione
dei corrispettivi.

I ricavi di vendita sono rilevati al netto di sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte direttamente connesse
con la prestazione dei servizi e le rettifiche di ricavi di competenza dell'esercizio sono portate a diretta
riduzione della voce ricavi. La societa si & avvalsa della facolta di non applicare i criteri di rilevazione,
valutazione, presentazione ¢ informativa, disciplinati dall’OIC 34, in quanto i loro effetti sono irrilevanti al fine
di dare una rappresentazione veritiera e corretta della posta contabile.

Nella voce "altri ricavi e proventi" sono inclusi i componenti positivi di reddito, non finanziari, derivanti
prevalentemente dalla gestione accessoria. Viene data in tale voce inoltre indicazione separata degli eventuali
contributi in conto esercizio.

I costi sono contabilizzati secondo il principio della competenza economica. Vengono rilevati tra i costi, non
solo quelli d'importo certo, ma anche quelli non ancora documentati per i quali € tuttavia giad avvenuto il

trasferimento della proprieta o il servizio sia gia stato ricevuto.

Valore della produzione

S.T.AV .- SERV. TRASP. AUTOMOBILISTIC!

Saldo al 31/12/2023 Variazioni Saldo al 31/12/2024
A 1) Ricavi, vendite e prestazione 54.019.754 147.150 54.166.904
A 2 ) Variazioni imanenze prod. 2.360.389 -1.251.036 1.109.353
A 3) Variaz. lav. in cors. su ord. 0 0 0
A 4) Increm. immobil. lav. int. 5.843 77.386 83.229
A 5) Altri ricavi e proventi 1.547.229 793.470 2.340.699
Totale 57.933.215 -233.030 57.700.185

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita

La ripartizione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni ¢ cosi riepilogabile, in base alle categorie di attivita.

Categoria di attivita

Valore esercizio corrente

VENDITA SETTORE NUOVI 27.774.339
VENDITA SETTORE USATO - -1"2.721.739
RICAVIMAGAZZNO 1 171337 IIIIII
RICAVI OFFICINA 592.605
RICAVI TPL 2.118.090
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Categoria di attivita Valore esercizio corrente
RICAVI FLIXBUS 3.057.064
RICAVI DA NOLEGGI 1.841.309
CORRISPETTIVI SUDOVEST Mt | 4.01 2-.706
RICAVI GESTIONE AUTOSTAZION{ i 168.982 .
RICAVI MOT 708.733 .
Totale - 54.166.904

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

La ripartizione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica non ¢ significativa.

Costi della produzione

Saldo al 31/12/2023 Variazioni Saldo al 31/12/2024

B 6 ) Mat. prime, suss. € merci 42.400.700 -1.692.903 40.707.797
B 7)) Servizi 5.510.310 736.514 6.246.824
B 8 ) Godimento beni di terzi 383.549 44.692 428.241
B 9 ) Costi del personale 5.931.836 317.372 6.249.208
B 10 ) Ammortam. e svalutazione 1.186.556 -201.103 985.453
B 11 ) Variazioni rimanenze mat.prime, suss. 0 0 0
etc

B 12 ) Accant. per rischi 0 0 0
B 13 ) Altri accantonamenti 0 0 0
B 14 ) Oneri diversi di gestione 497.269 -38.771 458.498
Totale 55.910.220 -834.199 55.076.021

Proventi e oneri finanziari

Nella classe C del Conto Economico sono stati rilevati tutti i componenti positivi e negativi del risultato
economico d’esercizio connessi con l’attivitd finanziaria dell’impresa, caratterizzata dalle operazioni che
generano proventi, oneri, plusvalenze e minusvalenze da cessione, relativi a titoli, partecipazioni, conti bancari,
crediti iscritti nelle immobilizzazioni e finanziamenti di qualsiasi natura attivi e passivi, e utili e perdite su
cambi.

I proventi e oneri di natura finanziaria sono stati iscritti in base alla competenza temporale.

Tra i proventi sono iscritti dividendi dalla societd controllata Essegi Auto per Euro 225.000, i dividendi dalle

azioni Intesa Sanpaolo per Euro 241.660, oltre a interessi attivi per Euro 20.024.

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti
La voce C.17 dcl conto cconomico (“intcressi cd altri oncri finanziari, con scparata indicazionc di quelli verso
imprese controllate e collegate e verso controllanti”), risulta cosi composta:

Interessi e altri oneri finanziari

Altri - 217.682 |
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Totale B ) ) 217.682

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entita o incidenza
eccezionali

Si ritiene di segnalare che sono stati contabilizzati come elementi di ricavo di incidenza eccezionale nella voce A5
altri ricavi:

- risarcimento assicurativo danni grandine Euro 279.600 (corrispondenti a voci di costo a bilancio)

- contributi per mancati introiti TPL per euro 387.013 rientranti quali misure di sostegno per fronteggiare 1’

emergenza Covid19.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Le imposte sul reddito dell’esercizio sono determinate sulla base di una realistica previsione degli oneri di
imposta da assolvere, in applicazione della vigente normativa fiscale; il debito previsto, tenuto conto degli
anticipi versati e delle ritenute d’acconto subite a norma di legge, viene iscritto nella voce “Debiti Tributari”
nel caso risulti un debito netto e nella voce crediti tributari nel caso risulti un credito netto.

In caso di differenze temporanee tra le valutazioni civilistiche e fiscali, viene iscritta la connessa fiscalita
differita. Cosi come previsto dal principio contabile n. 25 emanato dall'OIC, le imposte anticipate, nel rispetto
del principio della prudenza, sono iscritte solo se sussiste la ragionevole certezza del loro futuro recupero.
Eventuali variazioni di stima (comprese le variazioni di aliquota) vengono allocate tra le imposte a carico dell’
esercizio.

A tal riguardo si da atto che nel presente bilancio non sono state rilevate né imposte differite attive o
“anticipate” né imposte differite “passive “ in quanto 1’utile civilistico non appare significativamente
modificato dall’applicazione di norme di natura esclusivamente tributaria.

In ossequio a quanto richiesto dall'OIC n. 25, nei propospetti di seguito riportati si fornisce la riconciliazione

tra onere fiscale da bilancio e onere fiscale teorico ai fini IRES e IRAP.

Dettaglio delle variazioni fiscali IRES Importo Imponibile Imposta
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 2.893.166
Onere fiscale teorico (24%) 694.360
Differenze che non si riverseranno in successivi esercizi
- Redditi catastali terreni ¢ fabbricati civili 1.411
- quota amm.to ind. Tcrreni 1.698
- Spese diverse indeducibili 223.846
- Indennita suplettiva agenti 8.905
- Costi manutenzione immobili civili 1.604
- IMU immobili civili 2.253
- impostc cs.prec. 121.369
- Spesc di rappresentanza ded. al 75% -7.149
- Quota dividendi intassabili - 443.327
- Contributo pcr accisa gasolio -326.834
- Supcrammortamenti - 84.440
- Deduz. TRAP costo lavoro -91.379
- Deduz. 4% quote TFR alla Prev. Integr. -9.863
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- utilizzo fondo rischi intassato -67.191
- contributo carburanti bus - 240.599
- sopravv. Attiva intassabilc - 142.065

- contributo mancati introiti -387.013
Tatale - 1.438.774

Imponibile fiscale 1.454.392
Utilizzo perdite fiscali 80% 9.030

1.445.362
IRES SU IMPONIBILE FISCALE 346.887
Detrazione ccobonus STAV MAGENTA - 9.593
IRES CORRENTE A CARICO DELL'ESERCIZIO 337.294

Dettaglio delle variazioni fiscali IRAP Importo Imponibile Imposta

DIFFERENZA TRA VALORE E COSTO DELLA PRODUZIONE 2.624.163
Caosto del personale non rilevante IRAP 6.249.208
Svalutazioni non rilevanti Irap

- Acc.to F.do Svalutaz. Crediti 9.013
Totale 8.882.384

Oncre fiscale teorico (3,90%) 102.342

Variazioni incrementative

- compensi €0.€0.Co a progetto 70.757

- compensi amministratori, collaboratori ¢ oneri acc. 266.768

- quota interessi canoni leasing 437

-IMU 73.627

- quota inded. Terreno 1.698

413.288

Variazioni diminutive

- contributo x invest. 2020 L. 170/2020 -

- contributo cnergia -

- detassazione credito imposta accisc gasolio + altri contrubuti - 954,446

- deduzioni spettanti per il personale dipendente - 5.426.004
-6.380.450

IMPONIBILE FISCALE 2.915.222

IRAP CORRENTE A CARICO DELL'ESERCIZIO 113.694
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Nota integrativa, altre informazioni

Dati sull'occupazione

In ossequio a quanto disposto dall’art. 2427 comma 1 n. 15 si da analitica evidenza nel seguente prospetto del

numero e della composizione dei dipendenti in forza alla Societa alla chiusura dell’esercizio in corso:

Numero medio

Dirigenti 2
Impiegati 38
Operal - 83 |
Totale Dipendenti 123 :

Successivamente alla chiusura dell’esercizio si evidenzia che 1’azienda ¢ in procinto di ottenere la certificazione

UNI/PdR125:2022 — Sistema di gestione per la parita di genere all’interno delle organizzazioni.

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
impegni assunti per loro conto

In ossequio a quanto disposto dall’art. 2427 comma 1 n. 16 si da analitica evidenza nel seguente prospetto dell’

ammontare dei compensi spettanti agli Amministratori ed ai Sindaci:

Amministratori Sindaci

Compensi 236.768 21.840

Compensi al revisore legale o societa di revisione

In ossequio a quanto disposto dall’art. 24247 comma 1 n.16-bis si evidenzia che il compenso spettante al revisore

legale

Valore
Revislone legale del conti annuali 12,480

Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione 12.480 |

Categorie di azioni emesse dalla societa

Il Capitale della Societa interamente sottoscritto e versato in 960.000 € & composto da n. 24.000 del valore

nominale di € 40,00 cadauna.
Titoli emessi dalla societa
Non esistono azioni di godimento, obbligazioni od altri titoli similari emessi dalla societa.

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa

Non esistono altri strumenti finanziari emessi dalla Societa.
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Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Importo
. Impegni 2.246.565
di cui nei confronti di imprese controllate . “.1 ..-0-6-5.000 .
: Garanzie 6.000.000
di cui reali I 6.000.60(; !
. Passivita potenziali 8.246.565

Impegni e garanzie
In ossequio a quanto disposto dall’art. 2427 comma 1 n. 9 si da evidenza nel seguente prospetto dei conti d’ordine

od altri impegni non risultanti dallo Stato Patrimoniale.

31.12.2024 31.12.2023
Cedenti autoveicoli in leasing 16.198 62.469
Fidejussioni a terzi per garanzia contrattuale 750.000 750.000
Fidejuissioni a terzi per avalli e garanzie 1.480.368 2.640.336
Ipoteche c/terzi 6.0 0 6.000.000
Totale 8.246.566 9.452.805

Cedenti autoveicoli in leasing

Il titolo rileva gli impegni residui in conto canoni di leasing su 1 veicolo Fiat 500.

Fidejussioni a terzi per garanzia contrattuale

Le fideiussioni sono a favore di FCA Italy S.p.A. e di Fiat Group Automobile S.p.A..

Fidejuissioni a terzi per avalli e garanzie

Il titolo comprende:

- fidejussioni rilasciate da UBI Banca S.p.A. nell'interesse di S.T.A.V. S.p.A. per Euro 258.468;

- fidejussioni rilasciate da Assicurazioni Generali nell'interesse di S.T.A.V. S.p.A. per Euro 216.901;

- fidejussioni rilasciate a favore della controllata Essegi Auto S.r.1. per Euro 1.005.000;

Ipoteche c/terzi
Per ipoteca di I° grado di Euro 6.000.000 su immobile di C.so Milano — Vigevano a garanzia di finanziamento di

Euro 3.000.000,00 per mutuo ipotecario B.P.C.1. con scadenza 14.12.2026.

Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Si attesta ai sensi di quanto disposto dall’art. 2427 ¢.1 n. 20 c.c., che non esistono patrimoni né finanziamenti

destinati ad uno specifico affare.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Si informa che non sono state poste in essere operazioni significative con parti correlate concluse a non normali

condizioni di mercato.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale
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Si attesta, in base a quanto disposto dall’art. 2427 comma 1 n. 22-ter, che non sono stati posti in essere accordi

fuori bilancio.
Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Non si segnalano fatti di rilievo successivi alla chiusura dell'esercizio in grado di modificare le valutazioni di

bilancio.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

In ottemperanza agli adempimenti di trasparenza e pubblicita previsti ai sensi della Legge n. 124 del 4 agosto
2017 articolo 1 commi 125-129, che ha imposto a carico delle imprese ’obbligo di indicare in nota integrativa

“ sovvenzioni, contributi, e comunque vantaggi economici di qualunque genere”, si riportano di seguito gli

estremi dei relativi importi:

SOGGETTO EROGANTE DESCRIZIONE IMPORTO

Agenzia delle Dogane contributo accisa gasolio L. 228/2012 €326.834
Fondimpresa Contributo progetto formativo € 14.000
Agenzia T.P.L. Contributi minori ricavi TPL € 387.013
Fondimpresa Contributo Academy € 64.000

Si segnala inoltre la societa ha ricevuto agevolazioni di cui al Regime De Minimis per i quali si rinvia al

Registro Nazionale Aiuti di Stato.
Informazioni sulle politiche di approvvigionamento

La societa ha introdotto tra le procedure interne una politica di approvvigionamento che integra considerazioni di
carattere ambientale e che comprende acquisti, trasporti e forniture energetiche.

Welfare dei dipendenti
La societa ha introdotto programmi di welfare aziendali a beneficio del proprio personale. Nell’esercizio 2024 I’

ammontare destinato al Welfare dei dipendenti & statopari allo 0,01% del fatturato annuale.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

L'organo amministrativo propone di destinare 1'utile conseguito di euro 2.442.176,81 alla Riserva utili indivisi.
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Nota integrativa, parte finale

Con le premesse di cui sopra e precisando che il presente bilancio & stato redatto con la massima chiarezza
possibile per poter rappresentare in maniera veritiera e corretta, giusto il disposto dell’articolo 2423 del Codice
Civile, la situazione patrimoniale e finanziaria della Vostra Societa, nonché il risultato economico dell’esercizio, si
propone di approvare il Bilancio di esercizio ed i relativi allegati, cosi come predisposto.

Vigevano, li 28 Marzo 2025

IL PRESIDENTE . ¢

Pia Chieregatti = plo@b\'@(@»\‘k\ o /’—

IL CONSIGLIERE DELEGATO
Dott. Alberto Cazzani = ...........c.fefiinfin i Ne i,
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Dichiarazione di conformita del bilancio

I sottoscritto Rag. Roberto Verzello, ai sensi dell’art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000, dichiara che
il presente documento & conforme all’originale depositato presso la societa.
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P.l. / C.F. / n.iscriz. Registro Imprese: 00174500181
Capitale sociale 960.000,00 di cui versato 960.000,00
Numero iscrizione REA 0009522

Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2024

Signori Azionisti,

nella Nota integrativa Vi sono state fornite le notizie attinenti alla illustrazione del bilancio al
31/12/2024; nel presente documento, conformemente a quanto previsto dall'art. 2428 del Codice
Civile, Vi forniamo inoltre le notizie attinenti la situazione della Vostra societa e le informazioni
sull'andamento della gestione. La presente relazione, redatta con valori espressi in unita di Euro, viene
presentata a corredo del Bilancio d’esercizio al fine di fornire informazioni reddituali, patrimoniali,
finanziarie e gestionali della societd corredate, ove possibile, di elementi storici e valutazioni

prospettiche.

Informativa sulla societa a sul’andamento della gestione nel suo complesso e per settori

Il bilancio dell’esercizio 2024 si chiude con un utile netto di Euro 2.442.177, contro un utile netto 2023
di Euro 2.259.962.

Il 2024 & stato un anno di consolidamento dei livelli di fatturato rispetto all’esercizio precedente, e di
mantenimento anzi leggero miglioramento della redditivita. Il volume dei ricavi & stato stabile, le voci
dei costi variabili hanno mantenuto/migliorato la loro incidenza sul fatturato, i costi fissi rimanendo
pressoche costanti hanno consentito un miglior margine.

Il risultato operativo lordo (EBIT) si & mantenuto in positivo, passando da Euro 2.022.995 dell’esercizio
2023 agli attuali Euro 2.624.164, e sconta ammortamenti pieni per Euro 954.515.

Per quanto riguarda lo stato patrimoniale da segnalare un aumento del patrimonio netto di oltre il 10%

per un totale di 20.712.372 e una riduzione dei debiti verso banche di circa il 15% per euro 736.919.



Valutazione dell’assetto organizzativo e nuovo codice della crisi di impresa

Alla luce della nuova normativa sul Codice della crisi e dell'insolvenza e delle modifiche introdotte dal

D.Lgs. n. 14 del 12.01.2019 e successive modifiche ed integrazioni, I'organo amministrativo dichiara che

nel corso dell’esercizio, anche su indicazione dell’organo di controllo, ha valutato 'adeguatezza delle

proprie procedure e assetti organizzativi, amministrativi e contabili al fine di accertare

tempestivamente eventuali segnali di crisi dell'impresa e della conseguente possibile perdita della

continuita aziendale.

Tenuto conto delle limitate dimensioni dell'impresa e della sua semplificata struttura amministrativa, si

riferisce che:

a) le procedure gia attuate sono adeguate a rilevare eventuali squilibri di carattere patrimoniale,
economico o finanziario, sulla base di un periodico monitoraggio a consuntivo, dell’'andamento dei

dati gestionali;

b) in ogni caso & stata verificata la sostenibilita dei debiti e le prospettive di continuita aziendale
almeno per i dodici mesi successivi e non & stato rilevato nessuno dei segnali per [a previsione di

stato di crisi ai sensi dell’art. 3 comma 4) del D. Lgs. n. 14/2019.

Il settore automotive

Il mercato delle auto nuove in ltalia nel 2024 ha registrato un risultato di 1.567.674 immatricolazioni
rispetto al 1.557.886 del 2023, con un leggerissimo incremento dello 0,62%.

In questo contesto alcune considerazioni che riguardano le marche da noi rappresentate.

La quota di automobili immatricolate dai brand ex FCA ha registrato un calo piuttosto marcato su tuttii
fronti, in modo particolare Fiat e Lancia, fortemente colpiti, in negativo, dalla strategia commerciale ed
industriale di Stellantis rivelatasi del tutto inappropriata.

Ancora bene MG invece che ha visto il suo immatricolato passare dalle 7.000 vetture del 22, alle 30.000
del 2023, per arrivare alle oltre 40.000 del 2024; registrando cosi una sorprendente quota
sullimmatricolato di oltre il 2,5% ed una performance di +32% rispetto all'anno precedente.

Per quanto ci riguarda, il risultato economico delle attivita ha visto, nonostante la sostanziale tenuta dei
volumi e dei fatturati, un forte calo della redditivita, dovuto a pil fattori negativi, che hanno interessato
una larga parte del mercato. Per la rete Stellantis, la causa scatenante del calo dei margini unitari, &

stata I'adozione di un nuovo modello commerciale, che si ispira all'agenzia senza esserlo, ma ha



comunque ridotto lo sconto in fattura sui nuovi prodotti da una media del 10% ad un 5%, cioé una
riduzione del margine lordo a nostra disposizione di oltre il 50%.

Il risultato economico & stato nonostante tutto ancora positivo, ma con un utile lordo ridottosi molto
rispetto al 2023.

Da notare un aumento degli oneri finanziari dovuti alla crescita degli stock del nuovo e dell’'usato.
Questi i due fenomeni, riduzione dei margini e oneri finanziari, che dovremo tenere sotto particolare
osservazione negli anni a venire e sui quali c’é una grossa attenzione dell’azienda nel cercare di
contenerli il piti possibile.

Nonostante tutto, anche nel 2024 abbiamo proseguito la politica degli investimenti sui giovani,
inserendone molti altri, sia nell’ambito del post vendita che nellambito del back office e del
commerciale; su queste risorse stiamo lavorando molto in termini di formazione e di engagement,
cercando di limitare il piu possibile il turnover, che rappresenta per la nostra organizzazione un costo
operativo ed economico importantissimo.

Infine, segnaliamo che la nostra controllata Essegiauto, Concessionaria Toyota per le province di
Vercelli, Biella, Ivrea e Valle d’Aosta ha conseguito un risultato economico positivo, in linea con il 2023.
Anche in Essegi Auto sono aumentati gli oneri e le necessita finanziarie, anche in questo caso dovute
principalmente alla crescita degli stock e alladeguamento degli standard contrattuali del nuovo
contratto di concessione. Cresciuto il fatturato nel 2024, ma non I'utile lordo, che é rimasto in linea con
quello del 2023.

Infine, il risultato economico del comparto auto del Gruppo € stato positivo, con una buona marginalita
globale seppure in calo rispetto al 2023, anno che sembra sempre pil irripetibile come performance
economica di comparto. Discrete, comunque, anche le sinergie che stiamo vedendo crescere tra le
nostre aziende. Anche la partecipazione nell’attivita in Valle D'Aosta, attraverso il centro assistenza
autorizzato Toyota, L'Autocenter, & stata nel 2024 positiva.

Il settore trasporti

L'anno 2024 si & chiuso positivamente. Il fatturato & cresciuto del 12% rispetto all'anno precedente ed &
superiore al periodo pre covid.

La maggiore difficolta operativa resta la cronica carenza di personale di guida.

Il risultato gestionale registra un buon utile, con un Ebit di oltre il 5%, in miglioramento rispetto al 2023,
pur con dinamiche molto diverse nelle varie attivita. Nel Tpl, pur in miglioramento dal 2023, il risultato
resta deludente. Va evidenziata perd una miglior dinamica nei ricavi, in particolare quelli da tariffa,

cresciuti di circa il 15%. Si confermano molto positive le gestioni delle attivita commerciali, sia quelle di



lunga percorrenza con il partner flixbus che quella in parnership con Air Pullman degli autobus scoperti
sulla citta di Milano. Anche l'attivita di granturismo rileva importanti segnali positivi.

Relativamente al parco rotabile sono stati acquistati 2 autobus ibridi destinati al TPL e sono stati
riscattati da leasing un minibus ed un autobus turistico destinati rispettivamente alle attivita di noleggio

e alla linea Flixbus.

Sedi secondarie

In osservanza di quanto disposto dall'art. 2428 del Codice Civile, si da di seguito evidenza delle sedi

operative secondarie della societa e delle unita locali:

' Sede Secondaria n. PV/11 | VIALE AGRICOLTURA 43 VIGEVANO (PV) -
TR o OB RN
‘Unita' Locale n. PV/16 | VIALEAGRICOLTURA 39 VIGEVANO (PV)

Unita' Localen. PV/21 | CORSO MILANO 168 VIGEVANO (PV) o

T TP E—— T T Ry e -

Unita’ Locale n. PV/24 - VIA MATTEOTTI 35 MEDE (PV) o

* Unita' Locale n. PV/25 " VIALE AGRICOLTURA 43 VIGEVANO (PV) B

e B LT oy Ty e S |

Unita' Locale n. M5 _'"VIA BRAMANTE 20 ABBIATEGRASSO (MI)

T T R e STy T
Unita' Locale n. MI/7 o l VIA NATTA GIULIO SNC MILANO (MI) S
Unita' Locale n. MI/8 -4 ' VIA GIUSEPPE IMPASTATO SNC MILANO (MI)

T E— : S TRy T P |

"+ Unita Locale n. NO/2 Via GIBELLINI 40 NOVARA

Attivita di direzione e coordinamento

Ai sensi del comma 5 dell’art. 2497-bis del Codice Civile si attesta che la societa non & soggetta all'altrui

attivita di direzione e coordinamento.



Situazione patrimoniale e finanziaria
Al fine di una migliore comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria della societa, si
forniscono di seguito un prospetto di riclassificazione dello Stato Patrimoniale. Per ogni voce elencata ¢

indicata anche la percentuale di incidenza che ogni voce ha sul suo totale.

SINTESI DI STATO PATRIMONIALE
31/12/2023 I | 31/12/2024

ATTIVO CORRENTE

Liquidita immediate 1.678.647  10,34% 1.508.364 8,42%

Liquidita differite 6.371.763  39,27% 7.054.841 39,38%

Disponibilita 8.176.441 50,39% 9.352.985 52,20%
Totale Attivo corrente 16.226.851  48,28% 17.916.190 51,04%
IMMOBILIZZAZIONI

Immobilizzazioni immateriali 33.999 0,20% 88.231 0,51%

Immobilizzazioni materiali 11.857.832 68,23% 11.612.175 67,56%

Immobilizzazioni finanziarie 5.488.636 31,58% 5.488.020 31,93%
Totale immobilizzazioni 17.380.467 51,72% 17.188.426 48,96%
TOTALI ATTIVO 33.607.318  100,00% 35.104.616 100,00%
PASSIVO CORRENTE 10.617.719  31,59% 11.624.735 33,11%
PASSIVO CONSOLIDATO 4.239.403 12,61% 2.767.509 7,88%
TOTALE PASSIVO 14.857.122 44,21% 14.392.244 41,00%
CAPITALE NETTO 18.750.196  55,79% 20.712.372  59,00%
TOTALE PASSIVO E CN 33.607.318  100,00% 35.104.616 100,00%

Stato patrimoniale riclassificato

Di seguito si fornisce un prospetto di riclassificazione dello stato patrimoniale che mette in evidenza

con immediatezza i caratteri piu salienti della composizione degli impieghi e delle fonti di capitale,

nonché le relazioni che intercorrono tra caratteristiche classi di investimenti e di finanziamenti.

Nel seguente prospetto viene riportato lo stato patrimoniale riclassificato della societa confrontato con

quello dell'esercizio precedente. Per ogni voce del prospetto viene calcolata ed evidenziata la

percentuale di variazione rispetto all'esercizio precedente.

STATO PATRIMONIALE
31/12/2023 31/12/2024 VAR. %
ATTIVO FISSO
IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 33.999 88.231 159,51%
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 11.857.832 11.612.175 -2,07%
Terreni e Fabbricati 8.815.457 8.623.275 -2,18%
Altre immobilizzazioni 3.042.375 2.988.900 -1,76%
IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE 5.488.636 5.488.020 -0,01%
Partecipazioni 3.629.355 3.632.132 0,08%




Crediti v/controll., coll. e altre 483114 479.721 -0,70%
Altre immob.ni finanziarie 1.376.167 1.376.167
TOTALE ATTIVO FISSO 17.380.467 17.188.426 -1,10%
ATTIVO CORRENTE
DISPONIBILITA' LIQUIDE 1.678.647 1.508.364 -10,14%
CREDITI 6.371.763 7.054.841 10,72%
Crediti v/clienti 3.571.624 3.307.832 -7,39%
Crediti v/altri 2.763.210 3.701.864 33,97%
Ratei e risconti 36.929 45,145 22,25%
RIMANENZE 8.176.441 9.352.985 14,39%
Prodotti finiti 8.176.441 9.352.985 14,39%
Acconti - -
TOTALE ATTIVO CORRENTE 16.226.851 17.916.190 10,41%
TOTALE IMPIEGHI 33.607.318 35.104.616 4,46%
PASSIVO CORRENTE
Debiti v/ banche 1.829.345 2.584.866 41,30%
Debiti v/ fornitori 5.690.332 6.349.674 11,59%
Acconti = -
Altri debiti a breve 2.912.384 2.457.073 -15,63%
Ratei e risconti 185.658 233.122 25,57%
TOTALE PASSIVO CORRENTE 10.617.719 11.624.735 9,48%
PASSIVO CONSOLIDATO
Fondi per rischi ed oneri 478.628 478.628
Fondo TFR 302.676 284.317 -6,07%
Debiti v/Banche 2.779.826 1.287.386 -53,69%
Altri debiti a M/L termine 678.273 717178 5.74%
TOTALE PASSIVO CONSOLIDATO 4.239.403 2.767.509 -34,72%
CAPITALE NETTO
Capitale sociale 960.000 960.000
Ris. E utili/perdite portati a nuovo 15.530.233 17.310.195 11,46%
Utile perdita dell'esercizio 2.259.963 2442177 8.06%
TOTALE CAPITALE NETTO 18.750.196 20.712.372 10,46%
TOTALE FONTI 33.607.318 35.104.616 4.46%
Stato patrimoniale finanziario 31/12/2023 31/12/2024
IMPIEGHI
Immobilizzazioni Immateriali 33.999 88.231
Immobilizzazioni Materiali 11.857.832 11.612.175
Immobilizzazioni Finanziarie 5.488.636 5.488.020
Rimanenze 8.176.441 9.352.985
Liquidita differite 6.371.763 7.054.841
Liquidita immediate 1.678.647 1.508.364
TOTALE IMPIEGHI 33.607.318 35.104.616
FONTI
Patrimonio netto 18.750.196 20.712.372
Passivo consolidato 4.239.403 2.767.509




Totale Capitale Permanente 22.989.599 23.479.881
Passivo corrente 10.617.719 11.624.735
TOTALE FONTI 33.607.318 35.104.616
INDICATORI
Peso delle immobilizzazioni (I/K) 51,72 48,96
Peso del capitale circolante ( C/K) 48,28 51,04
Peso del capitale proprio (N/K) 55,79 59,00
Peso del capitale di terzi (T/K) 44,21 41,00
Copertura immobilizzi (I/P) 75,60 73,20
Indice di disponibilita (C/Pc) 152,83 154,12
Indice di liquidita [(Li+Ld)/Pc] 75,82 73,66
Indice di autocopertura del capitale fisso (PN/T) 126,20 143,91

Gli indici sopraesposti confermano il permanere di una equilibrata situazione patrimoniale e finanziaria,

anche in discreto miglioramento rispetto ai dati del precedente esercizio.

Conto economico riclassificato a Valore Aggiunto

L'analisi della situazione economica si propone in primo luogo di valutare la redditivita aziendale. Essa si

pud definire come I'attitudine del capitale di impresa a produrre redditi. Appare evidente allora come il

reddito netto possa essere estremamente adatto a tale scopo. Tuttavia la redditivita aziendale non puo

semplicemente essere misurata dal valore del reddito netto, come indicato in bilancio nel suo valore

assoluto. La situazione economica pud inoltre essere apprezzata anche da altri angoli visuali; le diverse

riclassificazione del conto economico, con i valori espressi in termini percentuali, possono fornire

indicazioni interessanti e di notevole valenza pratica anche da un punto di vista prospettico.

Nel seguente prospetto viene riportato il conto economico riclassificato della societa confrontato con

quello dell'esercizio precedente. Per ogni voce del prospetto viene calcolata ed evidenziata la

percentuale di variazione rispetto all'esercizio precedente.

CONTO ECONOMICO A VALORE AGGIUNTO
31/12/2023 31/12/2024 VAR. %

VALORE DELLA PRODUZIONE

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 54.019.754 54.166.904 0,27%

Variazione rimanenze finali e sem 2.360.389 1.109.353 | -53,00%

Variazione lavori in corso - -

Incremento imm. Per lav. Interni 5.843 83.229

Altri ricavi e proventi 1.647.229 2.340.699 51,28%
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 57.933.215 57.700.185 -0,40%
COSTI

Costi per materie prime 42.400.700 40.707.797 -3,99%

Costi per servizi 5.510.310 6.246.824 13,37%

Costi per il godimento di beni di terzi 383.549 428.241 11,65%

Variazione delle rimanenze materie prime - -




Oneri diversi di gestione 497.269 458.498 -7,80%
TOTALE COSTI 48.791.828 47.841.360 -1,95%
VALORE AGGIUNTO 9.141.387 9.858.825 7.85%

Costi per il personale 5.931.836 6.249.208 5,35%
MARGINE OPERATIVO LORDO - EBITDA 3.209.551 3.609.617 12,46%

Ammortamenti e svalutazioni 1.186.556 985.453 | -16,95%
REDDITO OPERATIVO - EBIT 2.022.995 2.624.164 29,72%
PROVENTI E ONERI GESTIONE PATRIMONIALE

Proventi da partecipazione 611.346 466.660 | -23,67%
RISULTATO GESTIONE PATRIMONIALE 611.346 466.660 | -23,67%
PROVENTI E ONERI GESTIONE FINANZIARIA

Prov. diversi dai precedenti 7.971 20.024 |151,21%

Interessi e altri oneri finanziari 208.537 217.682 4,39%
RISULTATO DELLA GESTIONE FINANZIARIA - 200.566 - 197.658 -1,45%
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 2.433.775 2.893.166 18,88%

Imposte sul reddito d'esercizio 173.812 450.989 |159,47%
UTILE PERDITA DELL'ESERCIZIO 2.259.963 2.442.177 8,06%

Principali indicatori della situazione economica

Dalla riclassificazione del Conto Economico a valore aggiunto, si evidenziano i seguenti dati:

Descrizione 31/12/2023 31/12/2024 Var. %
Valore aggiunto 9.141.387 9.858.825 7,85%
EBIT 2.022.9595 2.624.164 29,72%
EBITDA 3.209.551 3.609.617 12,46%
Risultato prima delle imposte 2.433.775 2.893.166 18,88%
Risultato d'esercizio netto 2.259.963 2.442.177 8,06%
Oltre ad i seguenti indicatori di bilancio:
INDICE Esercizio 2023 Esercizio 2024
R.O.E. (Risultato netto / Mezzi Propri) 13,70% 13.37%
R.O.l. (Reddito Operativo / Tot attivo gestione caratteristica) 7.51% 9,18%
R.0.S. (Reddito Operativo / Ricavi delle vendite) 3,74% 4,84%
R.O.A. (Reddito Operativo / Tot attivo netto) 6,02% 7.47%

Gli indici sopraesposti evidenziano un discreto miglioramento dei principali indicatori di redditivita.




INFORMAZIONI EX ART. 2428 C.C.

Qui di seguito si vanno ad analizzare in maggiore dettaglio le informazioni cosi come specificatamente

richieste dal disposto dell'art. 2428 del Codice Civile.

Principali rischi e incertezze a cui & esposta la societa

Rischio di credito

Il rischio di credito & rappresentato dall'esposizione della societa a potenziali perdite che possono
derivare dal mancato adempimento delle obbligazioni assunte dalla clientela. La societa sviluppa la gran
parte del suo fatturato nei confronti della clientela privata per quanto riguarda I'automotive, di prassi
con pagamento anticipato, e per il settore trasporti nei confronti di pubbliche amministrazioni,
rivendite di biglietti.

Il valore dei crediti viene monitorato costantemente nel corso dell’esercizio, in modo che 'ammontare
esprima sempre il valore di presumibile realizzo.

Rischio di liquidita

Trattasi del rischio connesso alla difficolta di reperimento delle risorse finanziarie nei tempi e nelle
quantitd necessarie a sostegno della crescita e alla realizzazione degli investimenti programmati. Per far
fronte alle eventuali esigenze di liquidita e, quindi, rispettare gli obblighi assunti, la societa puo fare
affidamento su risorse finanziarie ampiamente capienti.

Rischio di cambio e di tasso

Per quanto concerne I'esposizione al rischio di cambio si osserva che la societa, per le caratteristiche del

mercato in cui opera, non & assolutamente esposta.

1. Attivita di ricerca e sviluppo.
Ai sensi e per gli effetti di quanto riportato al punto 1) del terzo comma dell’art. 2428 del Codice
Civile, si attesta che la societa non svolge abitualmente attivita di ricerca e sviluppo.

2. Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti.
Per quanto riguarda il disposto di cui al punto 2) del terzo comma dell’art. 2428 del Codice Civile si
attesta che le operazioni infragruppo con le societa partecipate sono state di rilevanza limitata e

senza particolare impatto sulla situazione economica e finanziaria della capogruppo STAV. Per
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ogni dettaglio in merito si rimanda comunque a quanto riportato nella relazione sulla gestione e
nella nota integrativa relative al bilancio consolidato chiuso al 31/12/2024.

Azioni proprie

Ai sensi degli artt. 2435bis e 2428 del Codice Civile, si precisa che la societa, alla data di chiusura
dell’esercizio, non possedeva azioni proprie.

Azioni/quote della societa controllante

Ai sensi dell’art. 2435-bis e art. 2428, comma 2 nn 3 e 4 del Codice Civile, si precisa che |a societa
non é controllata da altre societa.

Evoluzione prevedibile della gestione

I consuntivo dei primi tre mesi del 2025 ha chiuso con immatricolazioni in calo del 1,84%, rispetto
allo stesso periodo del 2024, dimostrando ormai un attestamento del mercato sul 1.500.000
vetture. Purtroppo, il contesto generale rimane molto difficile e, in questo contesto, Stellantis
continua ad essere il costruttore che registra le maggiori difficolta. Dopo il tanto atteso e auspicato
addio del vecchio amministratore delegato, Carlos Tavares, non & ancora stato individuato un
sostituto a gestire questa difficile transizione, iniziata nel peggiore dei modi. Ancora molto pesante
ed oneroso per noi lo scarico delle responsabilitd sulle quote dei prodotti Bev e Phev che il
mercato, in questo contesto e a queste condizioni, continua a non voler assorbire, in particolar
modo nel nostro Paese. Il prodotto Lev per essere accettato deve costare quanto il prodotto
termico. Dove questo avviene, magicamente, il mercato su quella tecnologia, incomincia a
muoversi. Nel 2025, facciamo presente che abbiamo iniziato la commercializzazione dei prodotti a
marchio Leapmotor, marchio cinese di auto elettriche di buon livello, che dovrebbe consentirci di
giocare una partita in quella parte del campo. Stellantis permettendo ovviamente.

Il budget redatto per il 2025 prevede un risultato positivo ma in contrazione rispetto al 2024 e ci
vedra molto impegnati nel cercare di rispettarlo. Usato ed efficienza nel Post vendita i due settori
sui quali ci stiamo particolarmente impegnando per riuscire a farlo.

Infine, per quanto riguarda Essegiauto il budget redatto con il supporto della casa per il 2025
mostra un risultato economico in calo rispetto ai due ultimi esercizi, principalmente per la
riduzione dei margini medi sia sui prodotti ma soprattutto sui servizi e per una contrazione dei
variabili.

Per quanto riguarda il settore trasporti il 2025 conferma il trend positivo dello scorso anno.

Da segnalare la prosecuzione delle interlocuzioni con I'agenzia TPL di Milano per I'approvazione del

progetto di project financing presentato.



11

6. Uso di strumenti finanziari rilevanti per la valutazione della situazione patrimoniale e finanziaria
e del risultato economico dell'esercizio
Ai sensi e per gli effetti di quanto indicato al punto 6-bis) del terzo comma dell’art. 2428 del Codice
Civile, si attesta che la societd non ha intrapreso particolari politiche di gestione del rischio

finanziario, in quanto ritenuto non rilevante nella sua manifestazione in riferimento alla nostra

realta aziendale.

Relazione sociale bilancio 2024

Anche quest’anno il consiglio ritiene importante illustrare agli azionisti, seppure in estrema sintesi, il
valore aggiunto creato sul territorio dalla nostra azienda. Per Stav i temi della sostenibilita —
ambientale, sociale e imprenditoriale - sono valori imprescindibili sul modo di fare impresa.

Il bilancio sociale 2024 di STAV S.p.A., inteso come valore aggiunto creato, risulta cost composto:

Azionisti 480.000
Risorse umane 6.900.465
Stato ed Enti locali 470.479
Collettivita e ambiente 19.276
Azienda stessa 2.774.233

Totale valore aggiunto lordo 10.644.453

La voce “risorse umane” comprende il costo complessivo del personale, comprensivo dei relativi oneri
sociali. Stav ha al 31/12/24 un organico di 123 dipendenti.

La voce “Stato ed enti locali” comprende le imposte e le tasse versate nell’anno.

La voce “collettivita ed ambiente” comprende le erogazioni liberali verso numerosi enti benefici e la
sponsorizzazione per scopi sociali.

La voce “Azienda stessa” comprende gli ammortamenti.

Conclusioni

Signori Soci, alla luce delle considerazioni svolte nei punti precedenti e di quanto esposto nella Nota
Integrativa, vi invitiamo:
- ad approvare il Bilancio dell’esercizio chiuso al 31/12/2024 unitamente alla Nota integrativa ed
alla presente Relazione che lo accompagnano;

- adestinare a Riserva utili indivisi I'intero utile conseguito di euro 2.442.176,81.



Con i migliori auguri a Voi tutti ed il pil cordiale pensiero di saluto.

Vigevano, li 28 Marzo 2025
Il Presidente Del Consiglio Di Amministrazione
Pia Chieregatti

Ry Oonpa &
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Bilancio chiuso al 31/12/2024

RELAZIONE DEL REVISORE ALL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI

All’assemblea degli Azionisti della “S.T.A.V. - SERV. TRASP. AUTOMOBILISTICI SPA”
Relazione del revisore indipendente ai sensi dell’art. 14 del d.lgs. 27 gennaio 2010 n. 39
Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Ho svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio d’esercizio della “S.T.A.V. - SERV.
TRASP. AUTOMOBILISTICI SPA”, costituito dallo stato patrimoniale al 31/12/2024, dal
conto economico e dal rendiconto finanziario per 1’esercizio chiuso a tale data e dalla nota
integrativa.

A mio giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della societa 31/12/2024, del risultato economico e dei
flussi di cassa per 1’esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne
disciplinano i criteri di redazione incluse le disposizioni previste dall’art. 38-quater del d.Igs.

19/05/2020 n. 34, cosi come convertito con la legge 77 del 17/07/2020.

Elementi alla base del giudizio

Ho svolto la revisione legale del bilancio d’esercizio della “S.T.A.V. - SERV. TRASP.
AUTOMOBILISTICI SPA”, costituito dallo stato patrimoniale al 31/12/2024, dal conto
economico e dal rendiconto finanziario per I’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.
Ho svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia)
elaborati ai sensi dell’art. 11, c. 3 del d.lgs. n. 39/2010. Tali principi richiedono il rispetto di
principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione legale al fine di

acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato non contenga errori significativi.



Ho svolto le procedure indicate nel principio di revisione (ISA Italia) n. 720B al fine di
esprimere, come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione.

Ho svolto la revisione legale in qualita di revisore indipendente dall’impresa in conformita
alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili alla revisione contabile
in Italia.

Sono indipendente rispetto alla societa in conformita alle norme e ai principi in materia di
etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio.

Ritengo di avere acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il mio

giudizio.

Responsabilita dell’Organo amministrativo e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio.
Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio in conformita al quadro
normativo sull’informazione finanziaria applicabile e per quella parte di controllo interno che
sia ritenuta necessaria al fine di consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori
significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili della loro valutazione della capacita dell’impresa di
continuare ad operare come un’entitd in funzionamento e, nella redazione del bilancio, per
’utilizzo appropriato della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa sugli
aspetti riguardanti la continuita aziendale in modo appropriato.

Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del
bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della societa o per I’interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche
a tali scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul

processo di predisposizione dell’informativa finanziaria della societa.

Responsabilita del revisore per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

E mia la responsabilita del giudizio espresso sul bilancio d’esercizio sulla base della revisione

contabile.



La revisione che ho effettuato sul bilancio chiuso al 31/12/2024 ¢ stata basata sulla conoscenza
dei processi aziendali del gruppo.

Ho comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la
revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel
controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

La revisione legale ha comportato lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi
probativi a supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio. Le
procedure scelte sono state attuate in base al giudizio professionale del revisore, inclusa la
valutazione dei rischi di errori significativi nel bilancio consolidato dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali.

Nell’effettuare tali valutazioni del rischio, ho considerato il controllo interno relativo alla
redazione del bilancio d’esercizio dell’impresa che ci fornisca una rappresentazione veritiera e
corretta al fine di definire procedure di revisione appropriate alle circostanze, € non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno dell’impresa.

La revisione legale ha compreso altresi la valutazione dell’appropriatezza dei principi contabili
adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, nonché la
valutazione della rappresentazione del bilancio d’esercizio nel suo complesso.

La revisione & stata effettuata valutando i principi contabili utilizzati, nonché la ragionevolezza
delle stime effettuate dalla direzione, giungendo ad una conclusione sull’appropriatezza
dell’utilizzo da parte della direzione del presupposto della continuita aziendale e, in base agli
elementi probativi acquisiti, sull’eventuale incertezza significativa riguardo a eventi o
circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita dell’impresa di continuare

ad operare come un’entita in funzionamento.
Relazione su altre disposizioni di legge o regolamentari

Giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio

L’Organo amministrativo della S.T.A.V. - SERV. TRASP. AUTOMOBILISTICI SPA ¢ responsabile
per la predisposizione della relazione sulla gestione della S.T.AV. - SERV. TRASP.
AUTOMOBILISTICI SPA al 31/12/2024, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio d’esercizio €

la sua conformita alle norme di legge.

Ho svolto le procedure indicate nel principio di revisione (ISA Italia) n. 720B, al fine di esprimere un

giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della S.T.A.V. - SERV.



TRASP. AUTOMOBILISTICI SPA al 31/12/2024 e sulla conformita della stessa alle norme di legge,
nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A mio giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della S.T.A.V. - SERV.
TRASP. AUTOMOBILISTICI SPA al 31/12/2024 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, c. 2, lett. e) d.lgs. 27/01/2010, n. 39,
rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto

acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non ho nulla da riportare.

Vigevano, 07/04/2025

Il Revisore

PEZZOLI CLAUDIO

s YA
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Bilancio al 31/12/2024

Relazione del Collegio Sindacale all’assemblea degli Azionisti

ai sensi 2429 C.C.

Agli Azionisti della S T.A.V. S.,p.A.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2024 la nostra attivita € stata ispirata alle
disposizioni di legge e alle Norme di comportamento del Collegio sindacale di societa non
quotate emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.
Di tale attivita e dei risultati conseguiti Vi portiamo a conoscenza con la presente relazione.

E stato sottoposto al Vostro esame il bilancio d’esercizio della S.T.A.V. S.p.A. al 31/12/2024,
redatto in conformita alle norme italiane che ne disciplinano la redazione, che evidenzia un
risultato d’esercizio di € 2,442.177. Il bilancio & stato messo a nostra disposizione nel termine di
legge.

Gli Amministratori, ai sensi dell’art. 25 d.lgs. n. 127/1991, hanno redatto il bilancio consolidato
di Gruppo.

Il collegio sindacale non essendo incaricato della revisione legale, ha svolto sul bilancio le
attivitd di vigilanza previste nella Norma 3.8 delle “Norme di comportamento del Collegio
sindacale di societd non quotate” consistenti in un controllo sintetico complessivo volto a
verificare che il bilancio sia stato correttamente redatto. La verifica della rispondenza ai dati
contabili spetta, infatti, all’incaricato della revisione legale.

Il collegio sindacale, non essendo incaricato della revisione legale, ha svolto sul bilancio
consolidato le attivita di vigilanza previste dalla Norma 3.9. delle “Norme di comportamento del
collegio sindacale di societd non quotate™. La verifica della rispondenza ai dati contabili spetta,
infatti, all’incaricato della revisione legale.

Il soggetto incaricato della revisione legale dei conti dott. Claudio Pezzoli ci ha consegnato la
propria relazione al bilancio di esercizio e al bilancio consolidato datata 7 aprile 2025
contenente un giudizio senza modifica.

Da quanto riportato nelle relazioni del soggetto incaricato della revisione legale il bilancio

d’esercizio e il bilancio consolidato al 31/12/2024 rappresentano in modo veritiero € corretto la




situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico e i flussi di cassa della Vostra

societa ed & stato redatto in conformita alla normativa che ne disciplina la redazione.

1) Attivita di vigilanza ai sensi degli artt. 2403 e seguenti C.C.

Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto, sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione e, in particolare, sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e
contabile adottato dalla societa e sul suo concreto funzionamento.

Abbiamo partecipato alle assemblee degli Azionisti e alle riunioni del Consiglio
d’amministrazione e, sulla base delle informazioni disponibili, non abbiamo rilievi particolari da
segnalare.

Abbiamo ottenuto, anche attraverso la partecipazione alle riunioni del Consiglio
d’amministrazione, informazioni scritte sulla composizione del Gruppo e sui rapporti di
partecipazione come definiti dall’art. 2359 C.C. e dall’art. 26 del d.1gs. n. 127/1991.

Abbiamo acquisito dall’Organo d’amministrazione con adeguato anticipo e anche durante le
riunioni svolte, informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile
evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche,
effettuate dalla societa e dalle sue controllate e, in base alle informazioni acquisite, non abbiamo
osservazioni particolari da riferire.

Considerato quanto disposto dall’art. 2391-bis C.C., abbiamo vigilato sull’esistenza delle
procedure adottate dall’Organo d’amministrazione per la regolamentazione delle operazioni con
parti correlate, nonché sulla conformita delle stesse alle norme di legge e regolamentari

1l collegio sindacale da atto che le procedure adottate dall’Organo d’amministrazione ai sensi
dell’art. 2391-bis C.C. sono adeguate in quanto ragionevolmente garantiscono trasparenza
informativa e correttezza sostanziale e procedurale delle operazioni con parti correlate e non ha
osservazioni in merito da evidenziare nella presente relazione.

Sulla base dei flussi informativi acquisiti non risultano operazioni con parti correlate che si
possano definire atipiche o inusuali, né il compimento di operazioni infragruppo € con parti
correlate poste in essere in contrasto con I’interesse della societa.

Abbiamo incontrato il Sindaco unico della controllata Essegi Auto S.r.1. e non sono emersi dati
ed informazioni rilevanti che debbano essere evidenziati nella presente relazione.

Con 1l soggetto incaricato della revisione legale abbiamo scambiato tempestivamente dati e
informazioni rilevanti per lo svolgimento della nostra attivita di vigilanza.

Abbiamo acquisito informazioni dall’organismo di vigilanza e non sono emerse criticita rispetto
alla corretta attuazione del modello organizzativo che debbano essere evidenziate nella presente
relazione.

Abbiamo acquisito conoscenza e abbiamo vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo,

amministrativo e cantahile e snl sno conereto funzionamenta della societa e del Gruppo anche




tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni e, a tale riguardo, non abbiamo
osservazioni particolari da riferire. In particolare, abbiamo vigilato sull’operativita della
funzione responsabile dei rapporti con le societa controllate € collegate.

Abbiamo vigilato sull’adeguatezza del sistema di controllo interno temendo conto delle
dimensioni e della complessita della societa ¢ del Gruppo e, a tal riguardo, non sono emerse
criticita da riportare nella presente relazione.

Abbiamo vigilato, di concerto con il soggetto incaricato della revisione legale, sulle modalita
adottate dalla societd per I’individuazione dell’area di consolidamento e per il calcolo dei
parametri richiesti per la redazione del bilancio consolidato.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza e
sul funzionamento del sistema amministrativo-contabile, sull’affidabilita di quest’ultimo a
rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante 1’ottenimento d’informazioni dai
responsabili delle funzioni e 1’esame dei documenti aziendali, nonché sull’adeguatezza e il
funzionamento della raccolta delle informazioni ¢ delle procedure di consolidamento. A tale
riguardo, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Non sono pervenute denunce degli Azionisti ex art. 2408 c.c. o ex art. 2409 C.C.

Non abbiamo presentato denunzia al tribunale ex art. 2409 C.C.

Non abbiamo effettuato segnalazioni all’organo di amministrazione ai sensi e per gli effetti di
cui all’art. 25-octies d.1gs. 12/01/2019, n. 14.

Non abbiamo ricevuto segnalazioni da parte dei creditori pubblici ai sensi e per gli effetti di cui
art. 25-novies d.lgs. 12/01/2019, n. 14.

Nel corso dell’esercizio non sono stati rilasciati dal collegio sindacale pareri e osservazioni
previsti dalla legge

Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti significativi

tali da richiedeme la menzione nella presente relazione.

2) Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

Da quanto riportato nella relazione del soggetto incaricato della revisione legale, “il bilancio
d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e
finanziaria della S.T.A.V. S.p.A. al 31/12/2024, del risultato economico e dei flussi di cassa per
I’esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione”.

Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno

derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, co. 5 C.C.

3) Osservazioni e proposte in ordine all’approvazione del bilancio




Considerando le risultanze dell’attivitd da noi svolta e il giudizio espresso nella relazione di
revisione rilasciata dal soggetto incaricato della revisione legale dei conti, non rileviamo motivi
ostativi all’approvazione, da parte degli ‘Azonisti del bilancio consolidato chiuso al
31/12/2024, cosi come redatto dagli Amministratori.

Vigevano, 07 aprile 2025

I Sindaci .
_ \fwt@(ZoS o

Verzello rag. Roberto
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|

Romagnoli dott. Paolo

Valsecchi dott.ssa Barbara N\
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VERBALE DELL'ASSEMBLEA GENERALE ORDINARIA DEGLI

AZIONISTI TENUTASI IL GIORNO 22 MAGGIO 2025 ALLE ORE 15.00 IN

PRESENZA E IN MODALITA’ AUDIO-VIDEO CONFERENZA.
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Stante ’assenza del Presidente del Consiglio di Amministrazione sig.ra

Chierigatti Pia, assume la Presidenza della riunione il dott. Alberto Cazzani,

consigliere delegato, il quale constatato che:

- la presente riunione assembleare, come indicato nell’avviso di convocazione
inviato nei termini di legge e di statuto, si svolge anche con la modalita
dell’audio-video conferenza;

- come fatto constare dal Presidente previo accertamento della loro identita e
della loro legittimazione ad intervenire ad esprimere il diritto di voto sono
presenti €/o hanno rilasciato delega acquisita agli atti della societa azionisti
rappresentati n. 20.775= azioni nominative pari al 86,56% delle n. 24.000=

azioni costituenti l'intero capitale sociale come da foglio presenze redatto;

- sono presenti i componenti il Consiglio d'Amministrazione signori Cazzani
Francesco, Cazzani Alberto e Cazzani Michele (Consiglieri delegati) nonché i
consiglieri Camnevale Maffé Alberto, Schisano Giancarlo tramite audio-video

conferenza, assente giustificata il Presidente Chieregatti Pia;




- sono presenti i Sindaci effettivi, rag. Roberto Verzello (Presidente), dott.ssa
Barbara Valsecchi e tramite audio-video conferenza il dott. Paolo Romagnoli,
¢ presente il Revisore legale dott. Claudio Pezzoli;

- sono state adempiute le formalitd di legge per la partecipazione
all’Assemblea, come risulta dalle ricevute di deposito delle azioni rilasciate da
BANCA INTESA San Paolo, sede di Vigevano

DICHIARA

la presente Assemblea regolarmente convocata e costituita per deliberare sul

seguente

ORDINE DEL GIORNO
Parte Ordinaria

1° - Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione 2024; relazione del
Collegio Sindacale e del Revisore legale, presentazione Bilancio al 31.12.2024 e
deliberazioni inerenti.

2° - Bilancio consolidato al 31.12.2024 con relative Relazione sulla gestione e
Relazioni del Collegio Sindacale / Revisore legale. Esame del Bilancio al
31/12/2024. Deliberazioni relative;

3° - Varie ed eventuali.

Parte Straordinaria

1° - Proposta di aumento gratuito del capitale sociale da 960.000 a 3.840.000
mediante utilizzo della Riserva Straordinaria — Modifiche statutarie e delibere
inerenti € conseguenti;

2° Varie ed eventuali
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Funge da Segretario Francesco Cazzani e si procede come in appresso.



OGGETTO 1° = I consiglieri delegati Alberto e Francesco Cazzani, danno lettura
della Relazione sulla gestione del Consiglio d'Amministrazione, fomendo ampie €
dettagliate notizie sull'andamento della Societa, sulle prospettive future e sulla
situazione finanziaria.

Successivamente viene letto il rapporto del Collegio Sindacale, la relazione del
revisore legale e viene data lettura del Bilancio chiuso al 31.12.2024 concludente
con un utile di € 2.442.176,81.

Gli stessi Consiglieri Delegati forniscono quindi giustificazioni e ragguagli sulle
singole voci esposte nel Bilancio.

Dopo esauriente discussione, 1'Assemblea, all'unanimita, approva l'operato del
Consiglio d'Amministrazione ed il Bilancio 2024 e delibera di ripartire l'utile
conseguito di euro 2.442.176,81 come segue:

- Alla Riserva Utili Indivisi FEuro  2.442.176,81

OGGETTO 2° = Il Consigliere Delegato dott. Alberto Cazzani, ricorda che la
Societda ha anche quest’anno predisposto il Bilancio consolidato in quanto, a
seguito delle partecipazioni detenute, il “gruppo STAV” anche nell’esercizio 2024
ha superato i limiti dimensionali minimi previsti dalla legge (art. 27, 1° comma del
D.Lgs. 127/1991) al di sotto dei quali & prevista ’esenzione da tale obbligo. Fa
quindi presente che il “gruppo STAV” comprende per il 2024 le imprese
controllate “Essegi Auto Srl”, “Immobiliare STAV Srl” e “L’Autocenter Srl” di
Aosta. Riferisce invece come non risulti significativa e rilevante 1’inclusione nel
consolidamento delle partecipazioni nelle collegate “Piazzardi SpA”, “New Energy
Srl”, e “Autostazioni Milano Srl” come specificato dagli Amministratori e dai
Sindaci nelle loro Relazioni; da quindi lettura del Bilancio consolidato chiuso alla

data del 31.12.2024 ¢ della Relazione accompagnatoria sulla gestione. Quindi il
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Presidente del Collegio Sindacale ed il Revisore legale danno lettura delle loro
Relazioni sul Bilancio consolidato. Segue un’approfondita discussione nel corso
della quale gli Azionisti presenti chiedono ed ottengono dai Sindaci alcune
spiegazioni tecniche circa le modalita di consolidamento dei Bilanci delle imprese
del “gruppo”. Dopo di che I’ Assemblea, su invito del suo Presidente, all’unanimita
approva il Bilancio consolidato del “gruppo STAV” chiuso al 31.12.2024
unitamente alle Relazioni accompagnatorie predisposte dal Consiglio
d’ Amministrazione, dal Collegio Sindacale e dal Revisore contabile.
OGGETTO 3° - Nulla da deliberare.
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Alle ore 15,50 si conclude la seduta ordinaria previa stesura, lettura, approvazione
e sottoscrizione del presente verbale e 1’assemblea prosegue in seduta
straordinaria che verra verbalizzata dal notaio rogante dott.ssa Ileana Maestroni.

11 Segretario Il Presidente

Francesco Cazzani




